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HINWEIS

Die BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH hat eine Erlaubnis als
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Anlagebedingungen des BNP Paribas MacStone
genehmigt.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem BNP Paribas MacStone erfolgt auf der Grundlage des
Verkaufsprospekts,des Basisinformationsblatts und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” in Verbindung mit
den ,Besonderen Anlagebedingungen” in der jeweils geltenden Fassung. Die ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” und die ,Besonderen Anlagebedingungen” sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt
auf den Seiten 79-96 abgedruckt. Dieser Verkaufspropekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem BNP
Paribas MacStone Interessierten zusammen mit dem Basisinformationsblatt und dem letzten
verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten
Halbjahresbericht rechtzeitig vor Vertragsschluss in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem Uber den jingsten Nettoinventarwert des BNP
Paribas MacStone zu informieren. Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auginfte oder Erklarungen
darfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oderdem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt
ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Die BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH und der BNP Paribasd®tone sind
und werden nicht gemafR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung
registriert. Die Anteile des Sondervermdgens sind und werden nicht gemafl dem United States Securities
Act von 1933 in seiner glltigen Fassung odr nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des BNP Paribas MacStone dirfen weder in den
Vereinigten Staaten noch einer USPerson oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am
Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine UBerson sind und
Anteile weder im Auftrag von US Personen erwerben noch an USPersonen weiterverdufR3ern. USPersonen
sind Personen, die Staatsangehédrige der USA sind oder dorthren Wohnsitz haben und/oder dort
steuerpflichtig sind. US-Personen kdnnen auch Personenoder Kapitalgesellschaften sein, die gemaR den
Gesetzen der USA beziehungsweise eines UBundesstaats, Territoriums oder einer USBesitzung
gegrindet werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten Informationen und das Immobilier Sondervermégen BNP
Paribas MacStone sind nicht fir den Vertrieb an naturliche oder juristische Personen bestimmt, die in
Frankreich anséassig sind.

Dem Vertragsverhdltnis zwischen der Geselschaft und dem Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis der Sitz der Gesellschaft, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im
Inland hat. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die nachstehende Definition) und in einem anderen EU
Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Laut § 303
Absatz 1 KAGB sind samtliche Veroéffentlichungen und Werbeschrifterin deutscher Sprache abzufassen
oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.
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Die BNP Paribas REIM Germany GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitlegjungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle (im Fogenden ,BVI“) anrufen. Die Gesellschaft nimmt an dem Verfahren
dieser Schlichtungsstelle teil.

DIE KONTAKTDATEN DBERIBUSSTELLE FUR IESTMENTFONDS LAUTEN:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e. V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 64490460

Telefax: (030) 644904629

E-Mail: info@ombudsstelle investmentfonds.de

Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind nattrliche Personen, die in den BNP Paribas MacStone zu einem Zweck intieen, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstéandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online
Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der BNP
Paribas REIM  Germany GmbH kann dabei folgende Email angegeben  werden:
contact.reimgermany@bnpparibas.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern
vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer stdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgéchen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage uber Finanzdienstleistungen kdnnen sich Verbraucher auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Telefon 069/238807 oder -1906,
Telefax 069/23881919, EMail schlichtung@bundesbank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberihrt.

Kommt der Kauf von Anteilen an dem BNP Paribas MacStone aufgrund mindlicher Verhandlungen auf3erhalb
der stdndigen GeschéaftsrAume desjenigen zustande, detie Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, hat der Kéufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Grunden innerhalb
einer Frist von zwei Wochen schriftlich zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kéaufer in der
Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine standigen GeschéaftsrAume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn
der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kdfer keine naturliche Person ist, die das Rechtsgeschéft
zu einem Zweck abschliel3t, der nicht ihrer beruflichen Téatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher),
oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Ké&ufers gekommen ist, d. h. er den Kéaufer zu nle
Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die
ausschlieRlich Uber Fernkommunikationsmittel (z. B. Briefe, Telefonanrufe,-®ails) zustande gekommen
sind (Fernabsatzvertrage) besteht kein Widerrufsrecht.

Die zum Sondervermdgen gehérenden Vermogensgegenstéande stehen geméaR § 245 KAGB im Eigentum der
Gesellschaft, die sie treuhanderisch fur die Anleger verwaltet. Der Anleger wird durch den Erwerb der Anteile
Treugeber und hat schuldrechtliche Anspriiche gegerdie Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.
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Die Vollstreckung von Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls nach dem Gesetz
Uber die Zwangsvollstreckung und die Zwangsverwaltung beziehungsweise der Insolmeordnung. Da die
Gesellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Der jeweils glltige Jahresbericht beziehungsweise Halbjahresbericht enthalt aktuelle Angaben Uber die
Gremien und dashaftende Eigenkapital der Gesellschaft sowie das haftende Eigenkapital der Verwahrstelle.
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VERKAUFSPROSPEKT

SONDERVERMOGEN

Das Sondervermdgen ist ein ImmobilienSondervermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches
(,KAGB"). Es tragt die Bezeichnung BNP Paribas MacStone. Das Sondervermdgen wird am 8. Juni 2020 fir
unbegrenzte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den ath dem KAGB zugelassenen
Vermoégensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermégen in Form von Sondervermégen an. Der BNP
Paribas MacStone gehért nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschatft.

Der Geschéaftszweck des Sondervermégens ist auf die Kapitalanlage gema8iner festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermoégensgegenstande ist ausgestossen. Hingegen ist eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung bei
Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB zuléssig.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf uncelshe
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie
dem Investmentsteuergesetz (,InvStG") und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den
Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Aagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen  Teil  (,Allgemeine  Anlagebedingungen” und  ,Besondere  Anlagebedingungen®).
Anlagebedingungen missen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin”) genehmigt werden.

VERKAUFSUNTERLAGENDJOFFENLEGUNG VONHORMATIONEN ZUM
RISIKOMANAGEMENT

Der Verkaufsprospekt, die Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungeas d
Basisinformationsblatt sowie die aktuellen Jahres und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
Gesellschaft und der BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermégens, die
Risikomanagementmethoda und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstdnden dieses Sondervermdgens sind in schriftlicher Form bei der
Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Infonationen Uber die Zusammensetzung des

Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tbermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer
Website einstellen.
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ANLAGEBEDINGUNGEN DNERFAHREN FUR DERENDERUNG

Die Allgemeinen Anlagebedingungenund die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem
Verkaufsprospekt abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen
bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsaies Sondervermdgens sind
nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an
Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermoégen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinausfader Homepage der
Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht. Im Fall von anlegerbenachteiligenden
Anderungen der Vergiitungen und Aufwendungserstattungen oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte swie im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des
Sondervermdgens werden die Anleger auBerdem uber ihre depotfiihrenden Stellen in einer verstandlichen
Art und Weise per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, farmiert. Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und
ihre Hintergrinde sowie einen Hinweis darauf, wo und auf welche Weise weitere Informationen erlangt
werden kénnen. Im Falle von Anderungen debisherigen Anlagegrundsétze sind die Anleger zusétzlich iiber
ihre Rickgaberechte bzw. mégliche Umtauschrechte zu informieren.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntgabe im Bundesanzeiger in Kraft. Im Fall der
Anderungen von Regelunge zu den Vergitungen und Aufwandserstattungen sowie der Anlagegrundséatze
treten diese drei Monate nach Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Wenn solche Anderungen den
Anleger begiinstigen, kann mit Zustimmung der BaFin ein frilherer Zeitpunkt bestimmwerden. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsatze des Sondervermdgens treten ebenfalls frihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

KAPITALVERWALTUNGSEELSCHAFT

Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir das in diesem Verkaufsprospekt ndher beschriebene Sondervermdgen ist
die am 26. November 1958 gegriindete BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH
mit Sitz in MUnchen (,Gesellschaft”). Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
Kapitalanlagesetzbuches in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH). Sie wurde
am 22. Mai 1991 von einer Aktiengesellschaft in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung umgewandel
und firmierte bis 19. November 2013 unter Internationales Immobilien Institut GmbH.

Angaben uber die Zusammensetzung der Geschaftsfihrung, des Aufsichtsrates, der externen Bewerter und
Uber die Gesellschafter sowie Uber das gezeichnete und eingezahli¢apital und das haftende Eigenkapital
der Gesellschaft und der Verwahrstelle sind in der Ubersicht am Ende dieses Verkaufsprospektes dargestellit.
Sich ergebende Anderungen kénnen den regelmaRig zu erstellenden Jahresbeziehungsweise
Halbjahresberichten ertnommen werden.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermégen

ergeben, die nicht der OGAWRIchtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermdgen (AIF),
und auf berufliche Fahrlassigkeit itrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufihren sind, abgedeckt durch
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Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser
Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebendfapital umfasst.

VERWAHRSTELLE
Identitat der Verwahrstelle

Fur den BNP Paribas MacStone hat die BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt
am Main, das Amt der Verwahrstelle tbernommen. Sie ist Kreditinstitut nach deutschemRecht. lhre
Haupttatigkeit ist die Verwahrung im Sinne des Depotgesetzes, die Abwicklung von Geschéften in
Finanzinstrumenten, die Austbung der Verwahrstellenfunktion nach den Vorgaben des
Kapitalanlagegesetzbuches und die Anbindung der Kunden an Clearirigdstleistungen.

Folgende Interessenkonflikte kénnen sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion durch die BNP
Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, fir das Sondervermégen ergeben:
Die BNP Paribas Securities Seices S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, ist mit der
Gesellschaft wie folgt gesellschaftsrechtlich verbunden. Die BNP Paribas Securities Services S.C.A. ist eine

hundertprozentige Tochtergesellschaft der BNP Paribas S.A. und Teil der BNP Parib&uppe; die
Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der BNP Paribas Real Estate S.A.S.., die wiederum eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der BNP Paribas S.A. ist.

Trotz gesellschaftsrechtlicher Verbindung iiber die Muttergesellschaft BNP Paribe S.A. agieren die
Gesellschaft und BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, operativ
unabhangig voneinander. Zudem nimmt der Gesellschafter keinen Einfluss auf die Téatigkeiten der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der ¥rwaltung von Investmentvermdgen.

Weitere Angaben zur Verwahrstelle finden Sie am Schluss dieses Verkaufsprospekts. Auf Verlangen
Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fur die BNP

Paribas Securities Serices S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, als Verwahrstelle des Fonds
entschieden hat.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wurde mit der Prifung des Eigentums der fir Rechnung des Sondervermégens tétigen
Gesellschaft sowie derlaufenden Uberwachung des Bestandes an Immobilien, Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften und der sonstigen nicht verwahrfahigen Vermdgensgegenstande beauftragt. Des Weiteren ist
sie mit der Verwahrung der zum Sondervermégen gehérenden Bankguthaben,seit diese nicht bei anderen
Kreditinstituten angelegt sind, Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und Investmentanteile, die im Rahmen
der Liquiditatshaltung gehalten werden, beauftragt. Dies entspricht den Regelungen des KAGB, das eine
Trennung der Verwaltung und Verwahrung des Sondervermdgens vorsieht.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate des Sondervermégens werden von der Verwahrstelle in Sperrdepots
verwabhrt, soweit sie nicht bei anderen Verwahrern in Sperrdepots gehalten werden. Die Bankguthaben des
Sondervermdgens werden von der Verwahrstelle auf Sperrkonten gehalten, soweit sie nicht bei anderen
Kreditinstituten auf Sperrkonten verwahrt werden. Zur Sicherung der Interessen der Anleger ist bei jeder
VeradufRerung oder Belastung einer Immobilie die Zustimung der Verwahrstelle erforderlich. Die
Verwahrstelle hat dariiber hinaus zu priufen, ob die Anlage auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines
anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines anderen Verwahrers mit dem KAGB und den
Anlagebedingungn des Sondervermégens vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung zur
Anlage zu erteilen.
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Im Grundbuch ist fir jede einzelne Immobilie, soweit sie nicht Gber eine ImmobilienGesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens gehalten wirdjre Sperrvermerk zu Gunsten der Verwahrstelle eingetragen.
Verfugungen tiber Immobilien ohne Zustimmung der Verwahrstelle sind deshalb ausgeschlossen. Sofern bei
auslandischen Immobilien die Eintragung der Verfigungsbeschrankung in ein Grundbuch oder ein
vergleichbares Register nicht mdoglich ist, wird die Gesellschaft die Wirksamkeit der
Verfugungsbeschrankung in anderer geeigneter Form sicherstellen.

Weiterhin hat die Verwahrstelle bei Beteiligungen an ImmobilierGesellschaften die Einhaltung der
gesetzlichen Vorschriften, wie sie nachfolgend dargestellt sind, zu Gberwachen. Verfliigungen der Gesellschaft
Uber Beteiligungen an ImmobilienGesellschaften bediirfen der Zustimmung der Verwahrstelle. Verfligungen
der Immobilien-Gesellschaft tiber Immobilien sowie Andaungen des Gesellschaftsvertrages beziehungsweise
der Satzung der Immobilien Gesellschaft bediirfen der Zustimmung der Verwahrstelle, sofern die Gesellschaft
eine Mehrheitsbeteiligung an der Immobilien Gesellschaft halt.

Sie hat sicherzustellen, dass die Asgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Sondervermdgens entspricht.

Sie hat dafiuir zu sorgen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt. Des Weiteren hat die Verwahrstelle
dafiir zu sorgen, dass die Ertrdge des Sondervermdgens gemaR den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen verwendet werden und die zur Ausschithg bestimmten Ertrage auszuzahlen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermégensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines a@chen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Sondervermdgen und dessen Anlegern,
auller der Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtickzufihren. Fur
Schéden, die nicht im Verlust eines Vermodgensggenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig
nicht erfdllt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Infonationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu etwaigen Unterverwahrern sowie zu moéglichen Interessenkonflikten
in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder etwaiger Unterverwahrer.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entschedung Uiber den Kauf von Anteilen an dem Sondervermdégen sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen.dD Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstéanden die Wertentwicklung des
Sondervermoégens beziehungsweise der im Sondervermdgen gehaltenen Vermégensgegenstande nachteilig
beeinflussen und sich damit aich nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Anteile an dem Sondervermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse bzw. die

Verkehrswerte der in dem Sondervermdgen befindlichen Vermdgensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihmn das Sondervermdgen investierte Kapital nicht
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oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in das Sondervermdgen investierte Kapital teilweise
oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risikcesl
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte
Kapital besteht nicht.

Neben den nachstehenden oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertatwicklung des Sondervermégens durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrschedfikeit ihres
Eintritts noch Gber das AusmalR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Die untenstehenden Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vomAnleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankungen des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Sondervermdégens, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Da fiir das Sondervermdgen verschiene Anteilklassen gebildet werden, die
sich u. a. durch die Hohe der Verwaltungsvergiitung unterscheiden, werden die Anteilwerte fur die einzelnen
Anteilklassen gesondert ermittelt. Der Wert des Sondervermégens entspricht dabei der Summe der
Marktwerte all er Vermdgensgegenstande im Sondervermdgen abziglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen. Der Anteilwert ist daher von dem Wert der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstéande und der Héhe der Kredite, sonstigéerbindlichkeiten
und Riuckstellungen des Sondervermdgens abhéngig. Schwankungen entstehen bei Immobilien
Sondervermdgen unter anderem durch unterschiedliche Entwicklungen an den Immobilienmérkten. Auch
negative Wertentwicklungen sind méglich. Sinkt der Vért der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens
oder steigen die Verbindlichkeiten oder Ruckstellungen, so fallt der Anteilwert.

Mindesthaltefrist und Ruckgabefrist

Anteile am Sondervermdgen unterliegen den gesetzlichen Vorgaben entsprechend einer Mirstbaltedauer
von 24 Monaten und eine Riuckgabeankiindigungsfrist von 12 Monaten. Eine kurzfristige Liquidierung der
Anteile an dem Sondervermdgen durch Ruckgabe an die Gesellschaft bzw. Verwahrstelle ist nicht moglich.
Die Moglichkeit der Gesellschaft, die Rcknahme von Anteilen auszusetzen, bleibt hiervon unberthrt.

Wahrend der Mindesthaltefrist von 24 Monaten und der 12 monatigen Riickgabeankindigungsfrist kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegentber dem Einstandspse
fallt. Damit besteht das Risiko, dass der durch den Anleger erzielte Ricknahmepreis niedriger als der
Ausgabepreis zum Zeitpunkt des Anteilerwerbs oder als der Ricknahmepreis zum Zeitpunkt der
unwiderruflichen Rickgabeerklarung ist. Anleger erhalten irdiesem Fall weniger Geld zurlick, als sie im
Zeitpunkt des Anteilerwerbs oder der Riickgabeerklarung erwartet haben.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individellen Verhéltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfrager insbesondere unter
Berucksichtigung der individuellen steuerlichen Situation- sollte sich der Anleger an seinen personlichen
Steuerberater wenden.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen

V3 Seite9 08.02.2023



lassen. ABergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen zum Beispiel wirtschaftliche oder politische
Krisen oder Ricknahmeverlangen in au3ergewéhnlichem Umfang sein sowie die SchlieRung von Bérsen oder
Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die dieErmittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile aufgrund beschrankter Riickgabemdoglichkeiten
eventuell nicht zum vom Anleger gewiinschten Zeitpunkt liquidiert werden kénnen.

Der Erwerb von Anteilen am Sondervermdgen ist nicht durch eine Héchstanlagesumme begrenzt.
Umfangreiche Riickgabeverlangen kénnen die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigen und eine
Aussetzung der Riicknahme der Anteile erfordern. Die Gesellschaft ierpflichtet, die Rlicknahme der Anteile
befristet oder ggf. dauerhaft zu verweigern und auszusetzen, wenn bei umfangreichen Riicknahmeverlangen
die liquiden Mittel zur Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaRen
Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfiigung stehen (siehe Abschnitt
LRucknahmeaussetzung und BeschlUsse der Anleger” im Verkaufsprospekt sowie ,Ausgabe und Rucknahme
von Anteilscheinen, Ricknahmeaussetzung” in § 12 der Allgemeinen Anlagebedingungen). Das bedeutet,
dass Anleger wahrend dieser Zeit ihre Anteile nicht zuriickgeben kénnen.

Im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken, zum Beispiel, wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande (z. B. Immbén oder Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften) wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu veraufRern. Der
Anteilpreis nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Rucknahme.

Eine voriibergehende Aussetzung kann zudem zu einer dauerhaften Aussetzung der Anteilriicknahme und zu
einer Auflosung des Sondervermdgens fuhren (siehe die Abschnitte ,Auflésung des Sondervermoégens” und
Jverfahren bei Auflésung eines Sondervermoégens”), etwa, wenn die fur die Wiederaufnahme der
Anteilricknahme erforderliche Liquiditat durch VerauBerung von Immobilien nicht beschafft werden kann.
Eine Auflésung des Sondervermdgens kann léangere Zeit, gegebenenfalls mehrere Jahre in Anspruch nehmen.
Fur den Anlegerbesteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und ihm gegebenenfalls wesentliche Teile des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur
Verfugung stehen oder insgesamt verlorengehen. Die Gesellschaft wirdlie Anteile erst nach der
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils gultigen Ricknahmepreis zuriicknehmen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern (ste Abschnitt
JAnlagebedingungen und Verfahren fur deren Anderung”). Durch eine Anderung der Anlagebedingungen
kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen geéndert werden und damit die Rechte der Anleger
betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch ime Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik
des Sondervermdgens andern oder sie kann die dem Sondervermégen zu belastenden Kosten erhéhen.

Auflésung des Sondervermégens

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Sondervermdgens ziindigen. Die Gesellschaft
darf die Verwaltung des Sondervermdgens z. B. kiindigen, wenn das Sondervermégen nach Ablauf von vier
Jahren seit seiner Bildung einen Volumen Nettoinventarwert von 150 Millionen EUR unterschreitet. Dieses
Kindigungsrecht steht im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, ohne dass es eines besonderen
Kindigungsgrundes bedarf. Die Kiundigung des Verwaltungsrechts hat zwingend die Aussetzung der
Rucknahme der Anteile an dem Sondervermégen zur Folge.

Die Gesellschaft kann das Sondervermén nach Kundigung der Verwaltung bis zum Wirksamwerden der

Kiindigung ganz auflésen; die Kindigungsfrist betrdgt mindestens sechs Monate. Dabei bedeutet Auflésung,
dass samtliche Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens innerhalb des Kundigungszeitraums zu
verauRern und samtliche Verbindlichkeiten des Sondervermégens zu begleichen sind. Sollte die Gesellschaft
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das Sondervermdgen nicht vollstandig innerhalb der Kiindigungsfrist auflésen, geht das Verfigungsrecht
Uber das dann noch verbleibende Sondervermégenud die Verwahrstelle Gber. Die Verwahrstelle hat das
Sondervermégen endgiltig aufzuldsen oder Ubertragt das Verwaltungsrecht fir das Sondervermdgen mit
Genehmigung der BaFin auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Fur den Anleger besteht daher dasRisiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Zusatzliche Risiken bei Ubergang des Sondervermdgens zur Abwicklung auf die Verwahrstelle

Bei dem Ubergang des Sondervermégens auf die Verwahrstelle kénnen insbesondere bei im Ausla
belegenen Immobilien und auslandischen ImmobilienGesellschaften Grunderwerbsteuern oder
vergleichbare Steuern anfallen, die vom Sondervermégen zu tragen sind. Zudem kdnnen ggf. auch andere
Steuern im Zusammenhang mit dem Ubergang anfallen und dem Sondeermdgen belastet werden. Wenn
die Anteile an dem Sondervermdgen nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger ferner mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstiandedes Sondervermégens auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sémtliche Vermdgensgegenstande des Sondervermégens auf ein anderes Immobiien
Sondervermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile ohne weitere Kosten zuriickga oder, soweit
maoglich, seine Anteile ggf. in Anteile eines anderen ImmobilierSondervermdgens, das mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen vereinbar ist und von der Gesellschaft oder einem Unternehmen, das zur Gesellschaft
in einer engen Verbindung im Sine des § 290 Absatz 1 S. 1 des Handelsgesetzbuchs steht, verwaltet wird,
umtauschen. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegenstéande eines
anderen Immobilien-Sondervermégens auf dieses ImmobilierSondervermdgen Ubertrégt. Der Aleger muss
daher im Rahmen der Verschmelzung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Riickgabe des Anteils kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Immobilien- Sondervermégen mit vergleictbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Ubertragung des Sondervermégens auf eine andere Kapitalverwaltungsgestsichaft

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tbertragen. Das
Sondervermdgen bleibt dadurch zwar unveréndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob erid neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in dem Sondervermdgen unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kbnnen Ertragssteuern anfallen. Zudem isedi
Ruckgabe nur unter Einhaltung der Mindesthaltefrist und der Riickgabeankindigungsfrist mdglich, so dass
der Anleger ggf. fur eine langere Zeit in das Sondervermdgen unter neuer Verwaltung investiert bleiben
muss.

Rentabilitét und Erfullung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewunschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Sondervermdgens bzw. der Anteilklasse, in die der Anleger investiert ist, kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fihren. Es bstehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich eines
bestimmter Mindestzahlung bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Sondervermdgens.
Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickedtten und ihre
Anlage - insbesondere im Fall extremer Marktverwerfungen- sogar vollstéandig verlieren. Ein bei Erwerb
von Anteilen ggf. entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren odesogar aufzehren.

Einstellung der Ausgabe neuer Anteile
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Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Allerdings kann die Gesellschaft die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einstellen (siehe & 12 (1) der Allgemen
Anlagebedingungen). In diesen Fallen kénnen erteilte Auftrage zum Erwerb von Anteilen nicht ausgefuihrt werden.
Die hierdurch bedingte eingeschrankte Verfligbarkeit von Anteilen an dem Sondervermégen kann ferner dazu
fuhren, dass ein Anleger auch von Diten keine weiteren Anteile an dem Sondervermégen erwerben kann (sofern
solche Drittangebote bestehen) oder nur zu einem Preis, der gegebenenfalls deutlich Gber dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Wert eines Anteils liegt.

Ermessensausiibung bei der Verwaltung des Sondervermdgens

Die Gesellschaft verwaltet das Sondervermdgen im besten Interesse des Anlegers nach kaufmannischem
und pflichtgemalRem Ermessen im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben sowie der Anlagebedingungen. Dabei
besteht fir den Anleger das grundsatzliche Risiko im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Verwaltung
des Sondervermdgens unter anderem falsche Einschatzungen beziglich der Markt und/oder
Standortentwicklung trifft.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Sondevermdégens (Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Sondervermégens beziehungsweise der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstéande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger mvestierte Kapital auswirken. So kdnnen beispielsweise negative

Wertentwicklungen aus Marktverdanderungen bei Zinssatzen, Wechselkursen, Immobilienpreisen oder der
Bonitat eines Emittenten resultieren.

Wesentliche Risiken aus der Immobilieninvestition, derBeteiligung an Immobilien-Gesellschaften und der
Belastung von Immobilien des Sondervermdgens mit einem Erbbaurecht

Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den Anteilwert u. a. durch Verédnderungen bei den
Ertrdgen, den Aufwendungen und dm Verkehrswert der Immobilien auswirken kdnnen. Dies gilt auch fur
Investitionen in Immobilien, die von Immobilien-Gesellschaften gehalten werden. Die nachstehend
beispielhaft genannten Risiken stellen keine abschlieRende Aufzahlung dar.

Marktentwicklun g

Der Erfolg von Immobilieninvestitionen ist grundsatzlich auch von der Entwicklung des jeweiligen
Marktumfelds abhangig. So kann sich beispielsweise die allgemeine konjunkturelle Lage auf die Nachfrage
nach Mietflachen und damit die Vermietungssituation ®wie die erzielbare Marktmiete auswirken. Der
Wettbewerb auf den jeweiligen Immobilienmérkten hat ebenfalls einen Einfluss auf den Vermietungserfolg,
wobei der Einfluss zukunftiger Bauprojekte auf den Markt zum Zeitpunkt der Investition nicht vorhersehbar
ist.

Zudem unterliegt das Sondervermdgen allgemeinen Kapitalmarktrisiken, vor allem hinsichtlich der
Nachfrage nach Immobilien als Anlageobjekte. Dies kann sich ebenso wie der oben genannte
Vermietungserfolg auf die Wertentwicklung des Sondervermégens auwsrken.

Einhaltung 6kologischer Merkmale

Mit der Regelung zur Erfullung der fur das Sondervermdgen festgelegten 6kologischen Merkmale sind
spezifische Risiken verbunden. Die Einhaltung der 6kologischen Merkmale der Immobilie wird in
regelmafigen Abstandeniberprift und dementsprechend MaRnahmen von der Gesellschaft ergriffen, um
diese wahrend der Haltephase zu verbessern oder aufrechtzuerhalten. Dies ist mit Kosten verbunden, die
wirtschaftlich vom Sondervermdgen zu tragen sind und somit zu Lasten der Rerité gehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft aufgrund einer Fehleinschatzung die
Okologischen Merkmale zu Unrecht fir eingehalten hélt. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die
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Gesellschaft unbeabsichtigt die definierten Anlaggrenzen verletzt. Daneben besteht das Risiko, dass eine
Immobilie im Laufe der Haltezeit die jeweils festgelegten 6kologischen Merkmale nicht mehr erfiillt oder
dass es zu Wertveranderungen von Immobilien kommt. Dies kann zur Folge haben, dass die Gesellafth
gezwungen ist Immobilien zu verauf3ern.

Aufgrund der Anlagestrategie des Sondervermdgens ist es der Gesellschaft ggf. nicht mdglich bestimmte
Immobilien fir Rechnung des Sondervermégens zu erwerben. Dadurch besteht insbesondere in einem
Immobilienmarkt mit starkem Wettbewerb um verfliigbare Immobilien das Risiko, dass die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des Sondervermdgens erschwert werden.

Es besteht ein hoher Wettbewerb um nachhaltige Immobilien, da die Nachfrage nactiiesen in den letzten
Jahren stark gestiegen ist. Dies beinhaltet das Risiko, dass die Kaufpreise fiir nachhaltige Immobilien ein
hohes Niveau aufweisen und ggf. steigen. Sobald die Differenz zwischen dem Kaufpreis fiir eine Immobilie
und dem von den externen Bewertern festgestellten Immobilienwert zu grof3 ist, ist ein Erwerb der
Immobilie fir das Sondervermdgen nicht mdglich. Auch insoweit besteht das Risiko, dass die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des Sondervermdgens negativ
beeintrachtigt werden.

Standortrisiko

Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grundbesitz
liegende Risiken, wie Leerstande, Mietriickstande und Mietausfalle, die sich u. a. aus der Veranderung der
Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben kénnen. Veranderungen der Standortqualitat kénnen zur
Folge haben, dass der Standort fiir die gewahlte Nutzung nicht mehr oder nicht mehr im vorherigen Umfang
geeignet ist. Der Gebaudezustand kann Instandhaltungsoder Instandsetzungsaufwendungen erforderlich
machen, die nicht immer vorhersehbar sind. Zur Begrenzung dieser Risiken strebt die Gesellschaft eine hohe
Drittverwendungsfahigkeit der Immobilien und eine viele Branchen umfassende Mieterstruktur an. Durch
laufende Instandhaltung und Modernisierung oder Umstrukturierung der Immobilien soll deren
Wettbewerbsfahigkeit erhalten bzw. verbessert werden. Generell besteht dennoch das Risiko, dass die
kunftig erzielbaren Mieten niedriger ausfallen als zum Investitionszeitpunkt geplant.

Vermietungs- und Leerstandsrisken

Das Risiko von Einnahmeausfédllen besteht insbesondere dann, wenn Mieter ihren mietvertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen oder zahlungsunfahig werden. Erhebliche Mietausfalle kénnen dazu
fuhren, dass die Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermégens im Falle einer Fremdfinanzierung der
betreffenden Immobilie nicht mehr in der Lage ist, den Kapitaldienst zu leisten oder andere vertragliche
Auflagen verletzt, was dazu fihren kann, dass die finanzierend®ank etwaige im Zusammenhang mit der
Immobilie begebene Sicherheiten verwertet.

Nach Ablauf des Mietverhaltnisses, oder berechtigter Kindigung, besteht das Risiko, dass die kinftig
erzielbaren Konditionen der Anschlussvermietungen nicht den Planungen zumnvestitionszeitpunkt
entsprechen. Zudem kann die Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens aus wirtschaftlichen oder
rechtlichen Griinden gezwungen sein, einer Anderung der Mietvertrage zugunsten von Mietern
zuzustimmen, wodurch sich die Mieteinnahmen reduzieren kénnen und damit auch den Wert der
zugrundeliegenden Immobilie beeintrachtigen kdnnen.

Bei Mietvertradgen besteht das Risiko, dass einzelne Vertragsklauseln nicht wirksam sind oder werden oder
einzelne Anspriche nicht oder nicht in voller H6he dirchsetzbar sind. Dies kann ebenfalls mit negativen

Folgen fur den Mietertrag bzw. damit den Wert der zugrundeliegenden Immobilie verbunden sein.

Risiken aus Feuer, Sturm- und Elementarschaden, zufalliger Untergang

V3 Seitel3 08.02.2023



Risiken kénnen sich aus Feuer und Stumschaden sowie Elementarschaden (Uberschwemmung,
Hochwasser, Erdbeben) ergeben, sofern diese nicht vollstandig durch Versicherungen abgesichert sind. Die
Absicherung durch Versicherungen setzt entsprechende Versicherungskapazitaten sowie die wirtschaftle
und sachliche Vertretbarkeit der Versicherung voraus. Gleichwohl besteht das Risiko, dass
Versicherungsgesellschaften ihre Verpflichtungen aus der Versicherung nicht erfillen. Insofern die
tatsachlichen Versicherungsleistungen nicht ausreichen, um denmstandenen Schaden abzudecken, kann
dadurch ggf. ein negativer Effekt auf das Sondervermdgen auftreten.

In der Regel nicht versicherbare Risiken wie der zuféllige Untergang einer Immobilie (z. B. infolge von
Kriegseinwirkungen) sowie das Risiko der Zer8tung von Immobilien und die damit mdglicherweise

verbundenen langfristigen Nutzungs und Einnahmeausfalls gehen letztlich zu Lasten des
Sondervermdgens.

Pandemierisiken

Es kann in bestimmten Regionen der Welt oder weltweit zu Ausbriichen verschiedener Krankheiten kommen,
die temporar oder auch langerfristig wirtschaftliche Auswirkungen haben kénnen (z.B. Cowid9, Ebola
Fieber). Derartige Epidemien oder Pandemien kdnnen ai. auch nachteilige Auswirkungen auf die jeweils
betroffenen Immobilienmérkte haben. Dabei kdnnen Immobilien beispielsweise von der Nichtnutzbarkeit
aufgrund behdordlicher Anordnungen (z. B. Quaranténe, Stilllegung bestimmter Teile der Wirtschaft),
wirtschaftlicher Schwierigkeiten bei Mietern mit der Folge von Mietstundungen oder-reduzierungen,
wirtschaftlicher Schwierigkeiten bei sonstigen Vertragspartnern (z. B. Dienstleistern), Verzégerungen bei
Projektentwicklungen und BaumafRnahmen sowie Leerstand infgé von vermehrten Insolvenzen von
Mietern betroffen sein. Gegebenenfalls sind Auswirkungen auch dann zu befiirchten, wenn fir das
Sondervermdgen in den betroffenen Gegenden keine Immobilien gehalten werden, aber beispielsweise
Lieferketten von Mietern untertbrochen werden. Neben Wertverlusten bei Immobilienanlagen kann sich
daher eine solche Epidemie oder Pandemie auch auf die Liquiditatssituation des Sondervermdgens
auswirken, z. B., weil Mieter in erheblichen Umfang Mietzahlungen nicht mehr leisten oder laten kdnnen.
Durch eine verringerte Liquiditdt wie auch den drohenden Wertverlust von Immobilien in einer solchen
Situation steigt auch das Risiko, das die Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die in den Kreditvertragen
mit den Banken vereinbarten Kennziférn versto3t und die Bank hieraus fir das Sondervermégen nachteilige
Rechtsfolgen herleiten kann. Schliel3lich kénnte ein wirtschaftlicher Abschwung auf Grund einer Epidemie
oder Pandemie die Mdglichkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft erschweren oder vhindern, Darlehen
aufzunehmen. Zudem steigt bei einer verringerten Liquiditat die Gefahr von Ricknahmeaussetzungen.

Ferner konnen derartige Krankheitsausbriche auch negative Auswirkungen auf Emittenten von
Liguiditatsanlagen haben.

In Bezug auf die Kajtalverwaltungsgesellschaft selbst kénnen sich in einem solchen Fall zudem
operationelle Risiken (z. B. eingeschrankte Nutzbarkeit der Burordume der Kapitalverwaltungsgesellschatft,

Erkrankungen von Mitarbeitern der Gesellschaft) ergeben.

Alle diese vorgerannten Grinde kdnnen sich sowohl einzeln als auch kumuliert nachteilig auf die
Vermdgens, Finanz und Ertragslage auswirken und zu einem Verlust fur das Sondervermdgen fiithren.
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Terrorrisiken

Immobilien, speziell in Ballungsraumen, kdnnen mdéglicherweiseeinem Kriegs und Terrorrisiko ausgesetzt
sein. Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen zu sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet
werden, wenn der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird, und die
Mietersuche erswert bzw. unmdéglich ist.

Altlasten

Risiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungen, Asbe&inbauten) werden insbesondere beim Erwerb
von Immobilien sorgfaltig geprift (gegebenenfalls durch Einholung von entsprechenden
Sachverstandigengutachten). Trotz aller Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vollstéandig
auszuschlieBen. Sollte in der Zukunft die Beseitigung derartiger Altlasten erforderlich sein, besteht zum
einen das Risiko von Beseitigungskosten, zum anderen das Risiko von reduzierten Mrét&égen durch
Mietminderungen oder Vertragskindigungen. Derartige Falle kdnnen sich nachteilig auf den Wert des
Sondervermdgens auswirken.

Projektentwicklung

Bei der Projektentwicklung kénnen sich Risiken z. B. durch Anderungen in der Bauleitplanung und
Verzogerungen bei der Erteilung der Baugenehmigung ergeben. Baukostenerhdhungen und
Fertigstellungsrisiken werden nach Méglichkeit durch entsprechende Regelungen mit den Vertragspartnern
und deren sorgfaltige Auswahl entgegengewirkt. Auf verbleibende Risikést hier jedoch ebenso hinzuweisen
wie darauf, dass der Erfolg der Erstvermietung von der Nachfragesituation im Zeitpunkt der Fertigstellung
abhéngig ist, soweit bei Ankauf noch keine Vorvermietung erfolgt ist.

Baumangel und Bauqualitat

Die Bauqualitathat insgesamt fir die langfristige Vermietbarkeit und Wertentwicklung von Immobilien eine
groBe Bedeutung. Zudem kénnen Immobilien mit Baumangeln behaftet sein bzw. kdnnen die damit
verbundenen Themen nicht ausreichend vertraglich geregelt sein. Diese Ri&in sind auch durch sorgfaltige
technische Prifung des Objekts und gegebenenfalls Einholung von Sachverstéandigengutachten bereits vor
dem Erwerb bzw. juristischer Prufung nicht vollstindig auszuschlieRen. Baumangel kénnen Mietausfélle
bzw. Vertragskindigurgen und erhebliche Werteinbul3en bedingen.

Im Fall von Bauméngeln besteht zudem das Risiko, dass Anspriiche gegen den Verkaufer der Immobilie oder
abgetretene Anspriiche auf Beseitigung von Mangeln gegen planende oder bauausfiihrende Unternehmen
nicht vollstéa ndig durchgesetzt werden kénnen und der Schaden somit vom Sondervermégen zu tragen ist.
Sollten zu einem spéteren Zeitpunkt Baumangel (oder auch Altlasten) bekannt werden, kann sich das auf
die Verkauflichkeit der Immobilie bzw. deren VerauRerungserlés negiv auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Instandhaltungsbedarf héher ausfallt als zum Investitionszeitpunkt
angenommen. Dies kann unter anderem dem Auftreten unerwarteter Mangel bzw. Abnutzung von
Gebéudeteilen und/ oder mit sich verdndernden Anforderungen der Mierr zusammenhéangen.

Auslandsanlagen

Beim Erwerb von Immobilien im Ausland sind Risiken, die sich aus der Belegenheit der Immobilien ergeben
(z. B. abweichende Rechts und Steuersysteme, unterschiedliche Interpretationen von
Doppelbesteuerungsabkommen, umrschiedliche Auffassungen bei der Ermittlung von Verrechnungspreisen
bzw. bei der Einkiinfteabgrenzung und Verénderungen der Wechselkurse), zu berticksichtigen. Auch sind bei
auslandischen Immobilien das erhthte Verwaltungsrisiko sowie etwaige technische Echwernisse,
einschliel3lich des Transferrisikos bei laufenden Ertrdgen oder Verduf3erungserldsen, in Betracht zu ziehen.
Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschéften in Fremdwahrung bestehen Wéahrungschancen und
risiken.
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Rechtliche Risiken

Die Entwiklung der Rechts und Steuersituation wie auch Rechtsprechung kann sich nachteilig oder
vorteilhaft auf die Immobilieninvestitionen, gegebenenfalls auch abhangig von der jeweiligen Nutzung,
auswirken. Diese Risiken koénnen allgemeiner Natur sein (z. B. Senugesetze, Sozialgesetzgebung
hinsichtlich Gesundheitsimmobilien, Mietgesetzgebung) bzw. sich auf die konkrete Immobilie (z. B.
Denkmalschutz) oder deren Standort (z. B. Sanierungsgebiet, Erhaltungssatzung) beziehen.

Erwerb und VerauBerung von Immobilienund Immobilien-Gesellschaften

Vor dem Erwerb einer Immobilie wird eine Ankaufsprifung von der Gesellschaft, in der Regel unterstiitzt
durch fachkundige Berater, durchgefiihrt, um insbesondere kaufmannische, technische, steuerliche und
rechtliche Risiken zu efassen und zu bewerten. Dabei kann im Einzelfall allerdings nicht ausgeschlossen
werden, dass trotz sorgféltiger Auswahl von fachkundigen Beratern und sorgfaltiger Prifung durch die
Gesellschaft bei der Erwerbsprifung einzelne relevante Umsténde nicht védtandig erkannt bzw. bewertet
werden. Dies kann unter anderem Marktrisiken, bauliche Mangel, Vertragsrisiken oder grundbuchrechtliche
Risiken beinhalten. Sollte die Erwerbspriifung abgebrochen werden oder aus anderen Griinden kein Ankauf
erfolgen, kdnnen Katen oder Strafzahlungen anfallen, die vom Sondervermégen zu tragen sind. Zudem
besteht das Risiko, dass abgeschlossene Kaufvertrage nicht vollzogen werden und diese entsprechend
rickabgewickelt werden mussen, wobei gleichfalls das Sondervermdgen mit dieskiglichen Kosten
belastet werden kann. Im Falle einer verzégerten Erwerbsabwicklung besteht das Risiko fir das
Sondervermdgen, zusatzliche Kosten fir die Bereitstellung von Fremdkapital tragen zu miissen.

Beim Erwerb von Beteiligungen an ImmobilienGeselkschaften sind Risiken, die sich aus der
Gesellschaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem mdglichen Ausfall von Gesellschaftern und
Risiken der Anderung der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu
beriicksichtigen. Diesgilt insbesondere, wenn die Immobilierr Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben.
Daruber hinaus ist zu beriicksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet saikdnnen. Schlief3lich kann es
fur den Fall der beabsichtigten VeraufRerung der Beteiligung an einem ausreichend liquiden Sekundarmarkt
fehlen.

Bei VerdulRerung einer Immobilie kdnnen selbst bei Anwendung grof3ter kaufmannischer Sorgfalt
Gewahrleistungsanspriche des Kéaufers oder sonstiger Dritter entstehen, fur die das Sondervermdgen haftet.
Die VerauRRerung einer Immobilie unterliegt dem Ermessen der Gesellschaft und es kann nicht garantiert
werden, dass der Verkauf zu einem anderen Zeitpunkt nicht zu vorteilafteren Konditionen erfolgen kénnte.

Es besteht zudem das Risiko, dass im Rahmen der VerauRerung der Verkauf abgebrochen oder
riuckabgewickelt werden muss (z. B. infolge einer Insolvenz des Ké&ufers, baulicher Méangel), wodurch
zusatzliche Kosten fur das Sondrvermdgen entstehen kdnnen. Sofern eine Immobilie nicht verduf3ert
werden kann bzw. keine Anschlussfinanzierung gelingt, besteht das Risiko, dass die betreffende Immobilie
zwangsverwertet wird.

Aufnahme von Fremdkapital

Immobilieninvestitionen kdnnen fremdfinanziert werden. Dies erfolgt zur Erzielung eines sog. Leveraggffekts
(Steigerung der Eigenkapitalrendite, indem Fremdkapital zu einem Zinssatz unterhalb der Objektrendite
aufgenommen wird) und/oder, bei im Ausland belegenen Liegenschaften oder Immébn-Gesellschaften zur
Wahrungsabsicherung (Kreditaufnahme in der Fremdwahrung des Belegenheitsstaates). Die Darlehenszinsen
kdnnen steuerlich geltend gemacht werden, sofern die jeweils anwendbaren Steuergesetze dies zulassen. Bei in
Anspruch genommener Femdfinanzierung wirken sich Wertédnderungen der Immobilien verstarkt auf das
eingesetzte Eigenkapital des Sondervermdgens aus, z. B. wiirde sich bei einer-p@ozentigen Kreditfinanzierung
die Wirkung eines Minderwertes der Immobilie auf das eingesetzte Faiskapital im Vergleich zu einer
vollstandigen Eigenkapitalfinanzierung verdoppeln. Das Sondervermégen wird somit von Minderwerten stéarker
belastet als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung. Sollten Darlehen mit variablen Zinsen aufgenommen
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werden, begeht zudem das Risiko, dass sich die Zinsen fir das Sondervermdgen nachteilig entwickeln. Sofern
nach Ablauf der Kreditlaufzeit keine Anschlussfinanzierung gelingt, besteht das Risiko, dass die betreffende
Immobilie zwangsverwertet wird.

Belastung mit einem Erbbauchrecht

Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurecht besteht das Risiko, dass der Erbbauberechtigte seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und in anderen
Fallen kann es zu einem vorzeitjen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die Gesellschaft muss dann eine
andere wirtschaftliche Nutzung der Immobilie anstreben, was im Einzelfall schwierig sein kann. Dies gilt
sinngemaR auch fiir den Ubergang des Erbbaurechts nach Vertragsablauf. SchlieBlickonnen die
Belastungen der Immobilie mit einem Erbbaurecht die Fungibilitat einschranken, d. h., die Immobilie lasst
sich méglicherweise nicht so leicht verauRern wie ohne eine derartige Belastung.

Auslandsanlagen und Dividendenfreistellung

Fir das Sondevermégen sollen stets mehr als 51 % des Wertes des Sondervermégens in auslandische
Immobilien und auslandische Immobilien Gesellschaften investiert werden. Es besteht das Risiko, dass
aufgrund von Wertveranderungen der vorstehende Wert unbeabsichtigt und unvorhergesehen
unterschritten wird. Dies kann negative steuerliche Auswirkungen haben.

Bewertungsrisiken

Die Bewertung von Immobilien erfolgt entsprechend der Vorgaben des KAGB durch unabhéangige Bewerter.
Dabei kann der tatséchlich am Markt erzielbarenPreis fiir die Immobilien allerdings auch von den durch
Bewertern ermittelten Werten abweichen.

Wesentliche Risiken aus der Liquiditatsanlage

Sofern das Sondervermdgen im Rahmen seiner Liquiditdtsanlagen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile hélt, ist zu beachten, dass diese Anlagen auch Risiken enthalten. Die Risiken der
Liguiditatsanlage kdnnen sich abhangig von deren relativem Anteil am Sondervermégen entsprechend
erhdéhen; nach Ablauf der Anlaufzeit darf die Liquiditatsanlage maximal 94 % des Wertes des
Sondervermdgens betragen. Die Liquiditat hangt insbesondere von Mittelzuflussen durch den Absatz von
Anteilen als auch dem Verkauf von Vermégensgegenstanden ab.

Liguiditatsanlagen bergen das Risiko einer geringeren (oder negativen) Rexftilitat im Vergleich zu Anlagen

in Immobilien oder Immobilien-Gesellschaften und kdnnen somit die angestrebte Rentabilitat der
Vermdgensanlage durch die Anleger negativ beeinflussen. Grundsétzlich kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Kredit oder Finanalienstleistungsinstitute, bei welchen Liquiditdtsanlagen getatigt werden, insolvent
werden. Dadurch kénnen die bei den jeweiligen Kredit oder Finanzdienstleistungsinstitut investierten
Liquiditatsanlagen verloren gehen. Derartige Falle kdnnen sich erhelith auf den Wert des Sondervermdgens
auswirken und fur die Anleger zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdégensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens investiert,
unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstande
gegenlber dem Einstandspreis féllt oder Kassaund Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftliche
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
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und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kursund Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzuflihren sein. Dies kann sich negativ auf
den Wert der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens auswirken, insbesondere falls es erforderlich
ist, Vermogensgegenstande zu unglinstigen Konditionen zu verauflern.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur die im
Sondervermdégen gehaltenen Vermodgensgegenstande. Die Inflationsrate kann tibéem Wertzuwachs des
Sondervermégens liegen.

Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Sondervermdgens kdnnen in anderen Wéhrungen als der Fondswahrung angelegt sein.
Das Sondervermdgen erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jéigen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Die Gesellschaft darf zur Wahrungskurssicherung von in  Fremdwahrung gehaltenen
Vermoégensgegenginden und Mietforderungen fiir Rechnung des Sondervermdégens Derivatgeschafte auf der
Basis von Wéahrungen oder Wechselkursen tatigen. Diese Wahrungskurssicherungsgeschéfte, die in der Regel
nur Teile des Fondsvermdgens absichern, dienen dazu, Wahrungskurisiken zu vermindern. Sie kénnen aber
nicht ausschlieRen, dass Wahrungskursédnderungen trotz mdoglicher Kurssicherungsgeschafte die
Entwicklung des Sondervermégens negativ beeinflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschéaften
entstehenden Kosten und evtl. Vduste vermindern das Ergebnis des Sondervermdgens.

Kursanderungsrisiko von bérsennotierten Wertpapieren

Bdrsennotierte Wertpapiere unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungewmerden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursenwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien oder Wertpapiere erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungenrvdérognosen zu
starken Kursbewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionére
befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kaufind Verkaufsauftrage
dieser Aktie eine stake Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen
fuhren. Dies gilt entsprechend auch flr sonstige bérsennotierte Wertpapiere.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen
gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so falleni. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Re$Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit lAngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssae verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Sondervermdgens bei der Verwahrstelloder anderen Banken fir
Rechnung des Sondervermdgens an. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kdnnen sowohl kurz, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

Risiken im Zusammenhangmit Derivatgeschéaften
Die Gesellschaft darf flir das Sondervermégen Derivatgeschéafte abschlieBen. Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kiinen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar
die fir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage liberschreiten kénnen.

Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermoégenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

Durch die Hebelwirkurg von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschéfts nicht bestimmbar sein.

Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestmmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstéanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeibt wird, weilcki die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sondervermégen gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme von
Vermoégenswerten zu einem hoheren als dem aktuken Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermégen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum
Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise Félligkeit des Geschaftes zu tram. Damit wirde das
Sondervermdgen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kinftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Vermodgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenméarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdégensgegenstdadkénnen zu einem an sich glnstigen
Zeitpunkt nicht gekauft beziehungsweise verkauft werden beziehungsweise mussen zu einem unguinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aul3erbdrslichen Geschéften, sogenannten Owghe- Counter (OTG)Geschéften, knnen folgende Risiken
auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Sondervermdgens
am OTCGMarkt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéft§Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich beziehungsweise mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Kursénderungsrisiko von Wande} und Optionsanleihen

Wandel -und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wemtwicklung der zugrundeliegenden Aktien
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kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinen festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem MaRRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken bei Wertpapier Darlehensgeschéften
Fur das Sondervermégen dirfen keine WertpapieDarlehensgeschéfte abgeschlssen werden, so dass sich
hieraus keine Risiken ergeben.

Risiken bei Pensionsgeschéften
Fur das Sondervermégen dirfen keine WertpapiePensionsgeschafte abgeschlossen werden, so dass sich
hieraus keine Risiken ergeben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Ehalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte ggf. Sicherheiten. Derivatekénnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs bzw.
Riickubertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniibelem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Die
Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschéfts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfugbar sein,
mussen jedoch von der Gesellschaft fir das Sondervermégem ider urspriinglich gewahrten Héhe wieder
zuriick gewahrt werden. Die Gesellschaft kann damit verpflichtet sein, fir Rechnung des Sondervermdgens
die Sicherheiten auf den gewahrten Betrag wieder aufzustocken und den durch die Anlage erlittenen Verlust
auszudeichen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermégen im Rahmen der Liquiditatsanlagen erworben
werden dirfen (sogenannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den $#en der in diesem
Sondervermdgen enthaltenen Vermodgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabh&ngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder eimnder entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nichttiren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Investmentvermdgen, an denen das Sondervermdgen Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die
Rucknahme der Anteile aussetzen. Danrst die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen
Investmentvermdgen zu verauflern, indem sie diese gegen Auszahlung des Rucknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen Investmentvermégens zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum und Konzentrationsrisiko

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundséatze und
grenzen, die fur das Sondervermdgen einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermégensgegenstédnde zum Beispiel nur
weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (zum Beispiel Marktenge, hohe Schwankungshie innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) verbunden sein.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in beispielsweise bestimmte
Vermogensgegenstande, Nutzungsarten, Geographien oder Baualterskias erfolgt. Dies kann insbesondere
auch wahrend der Anlaufphase des Sondervermdégens der Fall sein. Dann ist das Sondervermdgen von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des Sondervermégens
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigen kénnen.
Dies kann dazu fihren, dass das Sondervermégen seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Geselchaft die Rickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit
nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnten zudem der Wert des
Sondervermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zuléssig, Vermdgensgegensténde fir das Sondervedgen unter Verkehrswert zu verduf3ern. Ist
die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies auRerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlieenden Auflésung des Sondervermégens fiihren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgabe neuer Anteile
Durch die Ausgabe neuer Anteile und AnteiRiickgaben flie3t dem Fondsvermdgen Liquiditat zu oder vom
Fondsvermdgen Liquiditat ab.

Umfangreiche Rickgabeverlangen kénnen die Liquiditdt des Sonderverm@its beeintréchtigen, da die
eingezahlten Gelder entsprechend den Anlagegrundsatzen tberwiegend in Immobilien angelegt sind. Die
Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, die Ruicknahme der Anteile befristet zu verweigern und auszusetzen
(siehe auch Abschnite ,Risikohinweise - Aussetzung der Anteilrocknahme” sowie die Allgemeinen
Anlagebedingungen), wenn bei umfangreichen Ricknahmeverlangen die Bankguthaben und der Erlos aus dem
Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile zur Zahlungles Ricknahmepreises
und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfliigung stehen.

Die Zu und Abflisse kénnen zudem nach Saldierung zu einem Nettozwder -abfluss der liquiden Mittel
des Sordervermégens fuhren. Dieser Nettozu oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu oder Abflisse eine von der Gesellschaffiir das Sondervermdgen
vorgesehene Quote liquider Mittel Gber beziehungsweise unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Sondervermogen belastet und konnen die Wertentwicklung des
Sondervermégens beeintrachtigen. Bei 4liissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die
Rendite auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen kann.

Risiko aus der Anlage in Vermbgensgegenstande, die nicht an einer Borse zugelassen oder imen

anderen organisierten Markt einbezogen sind

Fir das Sondervermdgen diurfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Bdrse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Es kann nicht garantiert werden, dass
diese Vermdgensgegenstande ohne Abschlége, zeitliche Verzégerung oder gar nicht weiterverduf3ert werden
kdnnen. Auch an der Borse zugelassene Vermogensgegenstande kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebentalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
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verauBert werden. Obwohl das das Sondervermégen nur Vermdgensgegenstande erworben werden diirfen, die
grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise exd
dauerhatft nur unter Realisierung von Verlusten verauert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Kredite aufnehmen entsprechend den im Abschnitt
JKreditaufnahme und Belastung von Vermdgensgegenstdnden” dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit aufnehmen oder einen Kredit nur zu wesentlich
unginstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich auf die
Liquiditat des Sondervermdgens auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein kann,
Vermoégensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditioneals geplant zu veraufern.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir das Sondervermdgen insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regiofigdindern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Sondervermégens kommen. Das Sondervermdgen kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag
ist, auf Marktentwicklungen in den Regdnen/Léandern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/L&ndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Hierdurch kann das Sondervermégen gehindert sein, Vermégensgegensténde in der erforderlicheritZzu
verduRBern. Dies kann die Fahigkeit des Sondervermdgens nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusiv Kredit- und Forderungsrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sichdarauf, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von
Leistungsanspruchen ihren Verpflichtungen mdglicherweise nicht nachkommen kann, woraus sich ein
Verlustrisiko fir das Sondervermdgen ergeben kann.

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Weentwicklung des Sondervermoégens beeintréchtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. VerauRRert
der Anleger Anteile am Sondervermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder eantraler
Kontrahent ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fondsvermdgens beeintréchtigt ist, konnte der Anleger
das von ihm in das Sondervermdégen investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtickerhalten.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei Risiken (auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den das
Sondervermdgen Anspriiche hat, kdnnen fir das Sondervermdgen Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verlusturch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Sondervermégens geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines
Sondervermégens gschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fir das Sondervermdgen ein, insbesondere in Geschéafte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Ké&ufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verk&aufer gegentiber
dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen
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ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste aus deniagegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch
sogenannte Einschusszahlungen (zum Beispiel Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fur das
Sondenermdogen betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fur das Sondervermdgen entstehen, die
nicht abgesichert sind.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften
Da fiir das Sondervermdgen keine WertpapiePensionsgeschéfte abgeschlossen werden diirfetestehen
insoweit bei diesem Sondervermégen keine Adressenausfallrisiken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier Darlehensgeschéften
Da fir das Sondervermégen keine WertpapieDarlehensgeschéfte abgeschlossen werden dirfen, bestehen
insoweit bei diesem Sadervermdgen keine Adressenausfallrisiken.

Operationelle und sonstige Risiken des Sondervermégens

Das operationelle Risiko bezieht sich darauf, dass durch unzureichende interne Prozesse beziehungsweise
individuellem oder Systemversagen bei der Geselldwaft oder aufgrund externen Ereignissen ein Schaden
entstehen kann (u. a. Rechts, Dokumentations und Reputationsrisiken sowie Risiken ein, die aus den fir
ein Sondervermdgen verwendeten Handels Abrechnungs und Bewertungsverfahren resultieren), woraus
sich ein Verlustrisiko fiir das Sondervermégen ergeben kann.

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Sondervermdgens beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Die fur Rechnung des Sondervermdgens handelnde Gesellschaft kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Das Sondervermdgen kann Verluste durch Missverstéandnisseder Fehler
von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &ufRere Ereignisse wie zum
Beispiel Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden. Hierdurch kann es unter Umstanden zu
Schadensersatzforderungen kommen, beziglichderer sich die Gesellschaft gegebenenfalls aus dem
Sondervermdgen schadlos halten kann.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wéhrung oder-bereitschaft seines Sitzlandes oder aus anderen Grinden, Leistungen
nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kdnnen zum

Beispiel Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens Anspruch laaitsbleiben,

in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in
einer anderen Wéhrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur das Sondervermdégen dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen deutsches
Recht keine Anwendung findet beziehungsweise im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
aulRerhalb Deutshlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermégens kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Sondervermdgens beziehungsweise
des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen eioglieRlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstande fiihren. Diese olgen kodnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
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Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Sondervermdgens in Deutschland
andern. Risiken koénnen sich ferner auch durch politische Entwicklungen wie den Austritt von einzelnen
Landern aus der Europaischen Union bzw. dem Europaischen Wirtschaftsraum oder aus dem Euro ergeben.

Mit Blick auf die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die Anlagestrategie des Sondervermégens ist zu
beachten, dass sich die insoweit anwendbare Rétslage stark im Wandel befindet. Dies betrifft insbesondere
den regulatorischen Rahmen nachhaltiger Investitionen, der sich vor allem aus der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor ,dffenlegungs
Verordnung”) ergibt. Die seit dem 10. Marz 2021 anzuwendende Offenlegunggerordnung enthélt eine
Vielzahl von Transparenzvorgaben, die durch die Gesellschaft zu beachten sindWeitergehende
Konkretisierungen der offenzulegenden Informationerwurden durch den europaischenGesetzgeberin Form
von Durchfuihrungsrechtsaktenfestgelegt - beispielsweise der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022 zur Ergénzung dedffenlegungsVerordnung Weiter ist es wahrscheinlich, dass
weitergehende Rechtsakte zu den nachhaltigkeitsbezogenen Transparenzvorgaben zukiinftig verdffentlicht
werden. Die Gesellschaft weist daher ausdriicklich darauf hin, dass auf Basis sich insoweit weiterentwickelnder
rechtlicher Vorgaben die in dem vorliegeneén Verkaufsprospekt dargestellte Anlagestrategie anzupassen sein
kdénnte. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass die rechtlichen Voraussetzungen und die
dahingehende Verwaltungspraxis der zusténdigen Aufsichtsbehdrden sich &ndern, so dass das
Sondevermdgen nicht mehr als ein Finanzprodukt qualifiziert, das die Anforderungen nach Art. 8 der
OffenlegungsVerordnung erfiillt. Weiter kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich kiinftig die Einstufung
von Vermdgensgegenstdnden des Sondervermdgens unter mBeksichtigung der relevanten Merkmale
verandert oder dass sich gemaR der Strategie des Sondervermdgens erwerbbare Objekte verknappen und
dadurch verteuern, was zu einer Minderung der Wertentwicklung der Beteiligung fiihren kann.

Schlusselpersonenrisiko

Das Anlageergebnis des Sondervermégens héngt unter anderem von der Geschéftsfihrung der Gesellschaft
und damit insbesondere von deren Qualifikation, Erfahrung, Marktkenntnissen und Geschéftsverbindungen ab.
Fehler der Geschéaftsfuhrung vor allem bei Vertragabschluss und-durchfihrung oder bei Investitionen kénnen
dazu fuhren, dass der Wert des Sondervermégens negativ beeintrachtigt wird und der angestrebte Anlageerfolg
nicht erreicht werden kann. Fallt das Anlageergebnis des Sondervermdgens in einem bestimen Zeitraum
sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen ihres Managements ab. Die personelle Zusammensetzung der Gesellschaft und
insbesondere des Fondsmanagementkann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstréager kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Grundsétzlich sind Immobilien und Immobiliengesellschaften nicht verwahrféahig. Im Rahmen der
Anlagebedingungen kénnen insbesonderd.iquiditatsanlagen in festgelegtem Umfang in verwahrféhige
Vermogensgegenstande getatigt werden. Dabei ist das Sondervermégen darauf angewiesen, dass die
Verwahrstelle ihre Aufgaben pflichtgemall entsprechend dem Verwahrstellenvertrag erfullt. Bei
Pflichtverletzungen kénnen das Sondervermdgen negativ beeintrdchtigen und sich auf den Wert des
Sondervermégens auswirken. So ist mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstédnden insbesondere im
Ausland ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtvketzungen beziehungsweise aus
hoherer Gewalt resultieren kann oder zu einer verzégerten Herausgabe kommen. Verwahrstellenrisiken
umfassen dabei u. a. Ausfihrungsund Kontrahentenrisiko, Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines
etwaigen Unterverwahrers, Finanzmarkt und Wé&hrungsrisiken, politische und 6konomische Risiken sowie
Markt- und Erfullungsrisiken.

Das KAGB sieht fur den Verlust eines verwahrten Vermégensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche
der Gesellschaft sowie der Anleger vor. DiesdRegelungen finden jedoch keine Anwendung, wenn die
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Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die Vermdgensgegenstande durch einen Zentralverwahrer (z B.
Clearstream) verwahren lasst.

Risiken aus Handels und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tber ein elektronisches System besteht das Risiko, dass eine
der Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspreched auch beim Handel mit anderen
Vermogensgegenstanden fir das Sondervermégen.

Risiken aus Verstol3 gegen Anlagegrenzen nach Anlaufzeit von vier Jahren

Das KAGB sieht eine Anlaufzeit von vier Jahren fir ImmobilieBondervermégen wie dem Sondervermdgen
vor, bis bestimmte Anlagegrenzen eingehalten werden missen. Insofern nach Ablauf dieser vierjahrigen
Anlaufzeit bestimmte, im KAGB geregelte Anlagegrenzen fir das Sondervermégen nicht eingehalten werden
und es der Gesellschaft auch nicht gelingt innerhalb einerggf. von der BaFin gesetzten, angemessenen
Frist die Anlagegrenzen zu befolgen, so kann dies zu steuerlichen Nachteilen (insbesondere hinsichtlich
der Teilfreistellung der Dividenden) fiihren bzw. kann die Gesellschaft im &uRersten Fall von der BaFin
aufgefordert werden, die Verwaltung des Sondervermdgens zu kiindigen. Die Gesellschaft behalt sich vor,
die Verwaltung des Sondervermdgens auch dann zu kiindigen, wenn das Sondervermdgen nach Ablauf von
vier Jahren seit seiner Bildung einen Nettoinventarwert vonl50 Millionen EUR unterschreitet.

Eine Kiundigung des Sondervermdgens bedingt die Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen.
Dabei geht das Sondervermdgen nach Ablauf der Kiindigungsfrist auf die Verwahrstelle tiber, die abwickeln
oder alternativ mit Genehmigung der BaFin auf eine neue Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen kann.
Dies kann sich negativ auf das Sondervermdgen auswirken und dazu fuhren, dass der Anleger seine
Anlageziele bzw. angestrebte Haltedauer nicht erreicht.

Risiko der Anderurg der rechtlichen Rahmenbedingungen

Die rechtlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann jedoch keine Gewéhr
dafur ubernommen werden, dass sich die Gesetzgebung und/oder Rechtsprechung nicht andert. Mdgliche
Anderungen kénnen sich nachteilig auf das Sondervermdgen auswirken.

Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen

Die steuerlichen Ausfihrungen (siehe ,Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften”) gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewaéhr dafur Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlase der Finanzverwaltung nicht &ndert, unter Umstdnden auch rickwirkend.
Insbesondere in Bezug auf das Investmentsteuergesetz kann mit gesetzgeberischen Ergdnzungen oder
Klarstellungen gerechnet werden.

Risiko des Verlustes des steuerlichen Status als Immottienfonds

Das Sondervermfgen ist gemaR seinen Anlagebedingungen als Immobilienfonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes ausgestaltet. Dies ist die Voraussetzung daflr, dass Ertrage aus dem
Sondervermégen fir die Anleger in bestimmtem Umfang steuerfrei gstellt werden (siehe ,Kurzangaben
Uber steuerrechtliche Vorschriften”). Sollte die Gesellschaft bei der Verwaltung des Sondervermégens gegen

die steuerlich relevanten Anlagegrenzen verstoRen, besteht das Risiko, dass Anleger deswegen nicht, oder
nicht im geplanten Umfang, von der Teilfreistellung profitieren kénnen.

Fur das Sondervermégen sollen stets mehr als 51 % des Wertes des Sondervermdgens in ausléndische
Immobilien und auslandische Immobilien Gesellschaften investiert werden. Dabei besteht das Riko, dass
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der vorstehende Wert unterschritten wird, wodurch sich negative steuerliche Auswirkungen hinsichtlich der
Teilfreistellung der Dividenden ergeben kénnen.

Gewerbesteuerliches Risiko wegen aktiver unternehmerischer Bewirtschaftung

Die Gewerbesteudnefreiung des Sondervermégens setzt voraus, dass der objektive Geschaftszweck des
Sondervermogens auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilsinhaber beschrankt ist und die Gesellschaft bei der Verwaltung die Verngensgegenstande nicht im
wesentlichen Umfang aktiv unternehmerisch bewirtschaftet. Dies gilt als erfiillt, wenn die Einnahmen aus einer
aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung weniger als 5 % der gesamten Einnahmen des Sondervermdgens
betragen. Es bestehtdas Risiko, dass die Voraussetzungen fiir eine Gewerbesteuerbefreiung nicht eingehalten
werden. In diesem Fall bildet die gewerbliche Tatigkeit des Sondervermégens einen wirtschaftlichen
Geschéaftsbetrieb und das Sondervermdgen muss gegebenenfalls Gewerbaser zahlen, wodurch der
Anteilwert gemindert wird. Die Ubrigen vermdgensverwaltenden T&tigkeiten bleiben jedoch gewerbesteuerfrei,
insbesondere infizieren gewerbliche Nebentatigkeiten im Zusammenhang mit der Vermietung einer Immobilie
nicht die Gbrigen gewerbesteuerfreien Einklnfte aus Vermietung und Verpachtung.

Erlauterung des Risikoprofils des Sondervermégens

Die Anlage in das Sondervermdgen birgt neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschiittungen auch
Verlustrisiken. Ziel des Fondsmanagementsist die Erzielung nachhaltiger Ertrdge durch Miet und
Zinseinnahmen, sowie eine kontinuierliche Wertsteigerung des Immobilienbesitzes. Der Anlageschwerpunkt
des Immobilienvermégens in Form von direkt gehaltenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften liegt derzeit in den Landern des Europaischen Wirtschaftraumes (EWR) und der Schweiz;
langfristig sind auch Investitionen in anderen Regionen geplant. Die Staaten auRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums, in denen Immobilieninvestitionen alédssig sind und der maximale Anteil der
Immobilienanlage in diesen Staaten, ist dem Anhang zu den Besonderen Anlagebedingungen zu entnehmen.
Das Sondervermégen beabsichtigt Uberwiegend in gewerblich genutzte Immobilien, wie zum Beispiel Biiro
Logistik, Handels-, Hotel-, Gesundheits und Geschaftsgebdude, jedoch auch in Wohnimmobilien, zu
investieren. Das Fondsmanagement versucht an Standorten zu investieren, an welchen es mit Mietnd
Wertsteigerungen rechnet. Es strebt bei der Auswahl der Immobilien flidas Portfolio eine Mischung nach
verschiedenen Landern, Nutzungsarten, GréR3enklassen und Lagen sowie Mietern unterschiedlicher Branchen
an.

Aus diesen Zielen und Anlagestrategien leitet sich das Risikoprofil des Sondervermdgens ab. Bei den
Immobilienrisiken kénnen beispielsweise auf Grund von Leerstdnden, oder durch zahlungsunféhige Mieter,
die MietertrAge und damit auch die ausschittungsféhigen Ertrage sinken. Die Instandhaltungen und
Modernisierungen kénnen beispielsweise auf Grund steigender Baukosteteurer werden als geplant.
Abnehmende Mietertrage, Entwicklungen auf den Kapitalmarkten und sich verédndernde
Finanzierungsbedingungen bergen das Risiko abnehmender Kapitalwerte der Anlagegenstédnde. Durch die
Investitionen in Nicht-Euro-L&dndern besteht ein offenes Fremdwé&hrungsrisiko. Mit einer gesteuerten
Risikodiversifikation durch entsprechende Positionierung der Investitionen sollen diese potentiellen Risiken
minimiert werden. Zu den Risiken aus der Anlage in Immobilien und ImmobilierGesellschaften sird Risiken
aus der Liquiditdtsanlage sowie steuerliche Risiken hervorzuheben (siehe auch Kapitel ,Risikohinweise” fur

die mit der Anlage in das Sondervermdgen verbundenen wesentlichen Risiken). Das Risikoprofil hangt auch
vom Ermessen der Gesellschaft ab, i@ Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens zu veraufRern und ihr
Verwaltungsrecht in diesem Zusammenhang zu kundigen. Die Gesellschaft verfugt fir den Fonds Uber ein
integriertes Risikomanagementsystem zur ldentifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwaahg und
Kommunikation mit der Verwaltung von Investmentvermégen verbundenen Risiken. Dies gilt auch fiur die
Kontrolle der Einhaltung der wesentlichen gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen.
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Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellsclaft wird im Rahmen von Investitionsentscheidungen, die sie fiir das Sondervermégen trifft, auch
Nachhaltigkeitsrisiken bericksichtigen.

Allgemeine Hinweise

Bei einem Nachhaltigkeitsrisiko handelt es sich um ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Unitye
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens Finanz und Ertragslage sowie die Reputation des
Sondervermdgens und auch der Gesellschaft und damit auf defVert der Investition des Anlegers haben
kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten, d. h. Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken, einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikten
beitragen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unterteilen sich in physische Risiken und
Transitionsrisiken:

Zu den physischen Risiken gehéren z. B. Extremwetterereignisse und deren Folgen (Hitzend
Trockenperioden, steigende Temperaturen, verstarkte Waldbrandgefahr, Uberflutungen, Stiirme, Hagel etc.)
wie auch langfristige Verdnderungen klimatischer Bedingungen (z. B. Niederschlagshaufigkeit,
Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg). Durch derartigghysische Risiken kdnnen auch Immobilien
erheblich im Wert gemindert, beschadigt oder auch ganzlich zerstért werden. Physische Risiken kdnnen
daneben auch indirekte Folgen haben, bspw. den Zusammenbruch einer Lieferkette, klimabedingte Migration
und auch bewaffnete Konflikte. SchlieRRlich kbnnen die Verursacher von Umweltschaden bzw. Unternehmen,
die den Klimawandel befordern, staatlich oder gerichtlich fiir die Folgen verantwortlich gemacht werden.

Zu den Transitionsrisiken gehort z. B. die Risiken, die dicaus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft (und damit ggf. einhergehender Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energietrager oder von
Emissionszertifikaten) ergeben kdnnen. So kénnen politische MaRnahmen hierbei zu einer Verteuerung von
Energiepreisen oder auch hohen Investitionskosten wegen erforderlicher Sanierung von Immobilien fiihren, z.
B. aufgrund nationaler oder internationaler Gesetzgebungen zur Erhéhung der Energieeffizienz von Geb&auden.
Daneben stellen sich verédndernde Praferenen von Vertragspartnern und gesellschaftliche Entwicklungen ein
entsprechendes Risiko flr nicht angepasste Unternehmen dar. Auch kénnen neue Technologien bekannte
Technologien verdrdngen. Transitorische Risiken konnen sich auch in einem Nachfrageriickgangch
emissionsintensiven Immobilien realisieren.

Es besteht zudem eine Abh&ngigkeit zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken. Soweit physische
Risiken stark zunehmen kann dies eine abrupte Umstellung der Wirtschaft erfordern, was wiederum zu héten
Transitionsrisiken fuhrt.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung
zuzuordnen sind, kénnen ein erhebliches Nachhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts nicht hinreichend in die Bewertung der Immobilie eingeflossen ist. Ein Beispiel stellen
BufRgeldzahlungen wegen hinterzogener Steuern bzw. zu Unrecht erhaltener Erstattungen dar.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich daneben in erheblichem Umfang auf di®eputation des Sondervermdgens
und auch der Gesellschaft auswirken. Dies resultiert zum einen aus dem finanziellen Schadenspotenzial, das
Nachhaltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich bringen. Zum anderen sind immaterielle Schadenspotenziale
gegeben, diebeispielsweise aus einer bestehenden Geschéftsbeziehung mit einem Unternehmen resultieren
koénnen, das seinerseits Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist und diese nicht angemessen mildert.
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Generell kénnen sich Nachhaltigkeitsrisiken in erheblichem Umfangauf das wirtschaftliche Ergebnis einer
Beteiligung an dem Sondervermégen auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer Minderung oder auch
Zerstérung von Vermogenswerten fihren. Sie sind, insbesondere im Bereich der umweltbezogenen Risiken,
teilweise wissenschaftlich noch nicht ausreichend untersucht bzw. es mangelt an der dazu notwendigen
Datengrundlage. Soweit sich ein Nachhaltigkeitsrisiko realisiert, kénnen sich daher geplante Auszahlungen an
den Anleger verzégern bzw. in geringerer Hohe als erwarteanfallen oder im auRersten Fall ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen ggf. auch zu Liquiditatsrisiken auf Ebene des Sondervermdgens fiihren, indem
Vermogensgegenstande des Sondervermdgens nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur mit
PreisabschlagenverauRert werden kénnen. Bei Finanzierungen von Immobilien kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken

zudem zu erhdhten Zinsen/Margen fiihren oder sogar dazu, dass Immobilien mit hohem Risiko in Zukunft keine
Kreditfinanzierungen mehr erhalten werden.

Der Investor wird auf mégliche Investmentmafnahmen (Capex) hingewiesen, die dem Sondervermégen im fir
den Werterhalt und der Liquiditat dieser Vermdgenswert erforderlichen Umfang entstehen kdnnten. Diese
Aufwendungen, sofern anwendbar, senken den Ertrag der Investition unsbmit die an den Anleger gezahlte
Rendite.

Aufgrund des Charakters von Nachhaltigkeitsrisiken und bestimmten Themen wie dem Klimawandel steigt die
Wahrscheinlichkeit, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Ertrdge von Finanzprodukten auf langfristiger
Ebene auswirken.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermdgen ist neu aufgelegt worden und befindet sich damit derzeit noch in einer mehrjéhrigen
Anlaufphase. Wéahrend dieser Anlaufphase kann das Sondervermdégen eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d.
h., die Anteilpreise kdnnen ggf. innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermdgen richtet sich grundsétzlich an Anleger, die ein indirektes Anlageprodukt in
Grundstuckswerte suchen. Empfohlen isein Anlagehorizont von mindestens funf Jahren, d. h. die Anteile
sind vor allem fir den mittel - bis langfristigen Vermégensaufbau bestimmt. Die Anleger sollten bereits
Erfahrungen mit indirekten Immobilienanlagen und dem Erwerb von Investmentfondsanteilerhaben. In der
Anlaufphase sind stérkere Kurschwankungen mdglich. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Anteilwerte
durch Wertschwankungen unter die Einstandspreise sinken und der Anleger dadurch Kapitalverluste
erleidet. Der Anleger muss bereit und in derLage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Deshalb empfiehlt es sich nicht, Anteile kreditfinanziert zu
erwerben.

Die verschiedenen Anteilklassen des Sondervermégens richten sich dabei aufgrund der urgehiedlichen
Mindestanlagebetrage an unterschiedliche Anlegergruppen:

Anteilklassen P und G stehen sowohl Privatanlegern, semiprofessionellen Anlegern wie auch professionellen
Anlegern im Sinne des KAGB offen. Fir die Anteilklasse P besteht keine Mindegsagesumme, so dass diese
Anteilklasse sich vor allem an Privatanleger richtet. Fir die Anteilklasse G besteht eine Mindestanlagesumme
in Hohe von 100.000 EUR (in Worten: einhunderttausend Euro). Diese Anteilklasse richtet sich damit sowohl an
vermdgendePrivatanleger als auch an institutionelle Anleger.

Unabhéngig von der Anteilklasse mussen die in der Lage sein, die eingeschrankte Verfiigbarkeit der Anteile

sowie die gesetzlichen Mindesthalte und Ruckgabefristen hinzunehmen. Bitte beachten Sie hierzued
Abschnitt ,Risikohinweise - Aussetzung der Anteilricknahme”.
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Bewerter und Bewertungsverfahren

Externe Bewerter
Die Gesellschaft hat fiir die Bewertung der Immobilien mindestens zwei externe Bewerter im Sinne des §
216 KAGB (im Folgenden ,externer Bewerter”) zu bestellen.

Jeder externe Bewerter muss eine unabhangige, unparteiliche und zuverlassige Personlichkeitrsand tber
angemessene Fachkenntnisse sowie ausreichende praktische Erfahrung hinsichtlich der von ihm zu
bewertenden Immobilienart und des jeweiligen regionalen Immobilienmarktes verfiigen.

Die Gesellschaft hat derzeit vier externe Bewerter bestellt, die die gesamten Immobilien des
Sondervermdgens bewerten; die Gesellschaft behalt sich die Bestellung weiterer Bewerter vor. Angaben iber
die externen Bewerter finden Sie auf der letzten Seite dieses Verkaufsprospektes. Anderungen werden in den
jeweiligen Jahes- und Halbjahresberichten bekannt gemacht.

Die Bestellung jedes externen Bewerters erfolgt grundsatzlich fur ein Jahr mit der Mdoglichkeit der
Wiederbestellung. Ein externer Bewerter darf fir die Gesellschaft fir die Bewertung von Immobilien des
Sondenermdgens nur fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren tatig sein. Die Einnahmen des externen
Bewerters aus seiner Tatigkeit fiir die Gesellschaft dirfen 30 % seiner Gesamteinnahmen, bezogen auf das
Geschéftsjahr des externen Bewerters, nicht  Uberschreiten Die Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht kann verlangen, dass entsprechende Nachweise vorgelegt werden.

Die Gesellschaft darf einen externen Bewerter erst nach Ablauf von zwei Jahren seit Ende seines
Bestellungszeitraums - also nach Ablauf ener zweijahrigen Karenzzeit- erneut als externer Bewerter
bestellen.

Eine interne Bewertungsrichtlinie regelt die Tatigkeit der von der Gesellschaft bestellten externen Bewerter.
Die Gutachten werden nach Mal3gabe eines Geschéftsverteilungsplans erstellt

Ein externer Bewerter hat insbesondere zu bewerten:

die fur das Sondervermdgen beziehungsweise fir ImmobilieGesellschaften, an denen die Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermégens unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, zum Kauf vorgesehenen
Immobilien;

vierteljahrlich die zum Sondervermdgen gehdrenden beziehungsweise im Eigentum einer Immobilien
Gesellschaft stehenden Immobilien;

die zur VerauRerung durch die Gesellschaft oder durch eine ImmobilieliGesellschaft vorgesehenen
Immobilien, sowdt das letzte angefertigte Gutachten nicht mehr als aktuell anzusehen ist.
Ferner hat der externe Bewerter nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei Monaten den Wert
des Grundstiicks neu festzustellen.

Bewertung vor Ankauf

Eine Immobilie darf fir das Sondervermdgen oder fir eine ImmobilienGesellschaft, an der das
Sondervermégen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von
mindestens einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelméfRige Bewertung vomimt, bewertet
wurde und die aus dem Sondervermégen zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert nicht oder nur
unwesentlich tbersteigt. Bei Immobilien, deren Wert 50 Millionen EUR Ubersteigt, muss die Bewertung
derselben durch zwei voneinander unabhéagige externe Bewerter erfolgen.

Eine Beteiligung an einer ImmobilienGesellschaft darf fur das Sondervermdgen unmittelbar oder mittelbar

nur erworben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermodgensaufstellung der Immobilien
Gesellschaft ausgewisenen Immobilien von einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelmaRige
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Bewertung vornimmt, bewertet wurden. Bei Immobilien, deren Wert 50 Millionen EUR Ubersteigt, muss die
Bewertung derselben durch zwei voneinander unabhéngige externe Bewerterfelgen.

Eine zum Sondervermdgen gehdrende Immobilie darf nur mit einem Erbbaurecht belastet werden, wenn die
Angemessenheit des Erbbauzinses zuvor von einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelméaRige
Bewertung durchfiihrt, bestatigt wurde.

Laufende Bewertung

Die regelméaRige Bewertung der zum Sondervermdgen oder zu einer Immobilie@Besellschaft, an der das
Sondervermdégen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, gehérenden Immobilien ist stets von zwei
externen, voneinander unabhangigen Bewertar durch jeweils voneinander unabhangige Bewertungen
durchzufuhren.

Bewertungsmethodik zur Ermittlung von Verkehrswerten bei Immobilien

Der Verkehrswert einer Immobilie ist der Preis, der zum Zeitpunkt, auf den sich die Ermittlung bezieht, im
gewohnlichen Geschéftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tatsachlichen Eigenschaften, nach
der sonstigen Beschaffenheit und der Lage der Immobilie ohne Ricksicht auf ungewohnliche oder
personliche Verhéltnisse zu erzielen ware.

Zur Ermittlung des Verkehrsvertes hat der externe Bewerter in der Regel den Ertragswert der Immobilie
anhand eines Verfahrens zu ermitteln, das am jeweiligen Immobilienmarkt anerkannt ist. Zur
Plausibilisierung kann der externe Bewerter auch andere am jeweiligen Immobilienanlagemarkanerkannte
Bewertungsverfahren heranziehen, wenn er dies fiir eine sachgerechte Bewertung der Immobilie erforderlich
und/oder zweckmaRig halt. In diesem Fall hat der externe Bewerter die Ergebnisse des anderen
Bewertungsverfahrens und die Grinde fur seinfAnwendung in nachvollziehbarer Form im Gutachten zu
benennen.

Im Regelfall wird zur Ermittlung des Verkehrswerts einer Immobilie der Ertragswert der Immobilie anhand des
allgemeinen Ertragswertverfahrens in Anlehnung an die Immobilienwertermittlungsverorchung ermittelt. Bei
diesem Verfahren kommt es auf die marktublich erzielbaren Mietertrage an, die um die Bewirtschaftungskosten
einschlieR3lich der Instandhaltungs sowie der Verwaltungskosten und das kalkulatorische Mietausfallwagnis
gekirzt werden. Der Etragswert ergibt sich aus der so errechneten Nettomiete, die mit einem Faktor
multipliziert wird, der eine marktubliche Verzinsung fir die zu bewertende Immobilie unter Einbeziehung von
Lage, Gebaudezustand und Restnutzungsdauer beriicksichtigt. Besonderaten Wert einer Immobilie
beeinflussenden Faktoren kann durch Zuoder Abschlage Rechnung getragen werden. Nahere Angaben zu den
mit der Bewertung verbundenen Risiken konnen dem Abschnitt ,Wesentliche Risiken aus den
Immobilieninvestitionen, der Beteiligurg an Immobilien-Gesellschaften und der Belastung mit einem
Erbbaurecht” entnommen werden.
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Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik

Fur das Sondervermdgen wird der Aufbau eines nach Nutzungsarten und L&andern diversifizierten
Immobilien-Portfolios bestehend aus Immobilien und ggf. ImmobilienGesellschaften entsprechend der
gesetzlichen und vertraglichen Risikostreuungsregeln angestrebt. Als Anlageziele werden fir das
Sondervermdégen eine nachhaltige Ertragskraft aufgrund zuflieRender Mieten undteaiger Zinsen sowie
eine kontinuierliche Wertsteigerung des Immobilienbesitzes angestrebt.

Der Anlageschwerpunkt des Immobilienvermdgens in Form von direkt gehaltenen Immobilien und
Beteiligungen an ImmobilienGesellschaften liegt derzeit in den Landern des Europaischen
Wirtschaftsraumes (EWR) und der Schweiz. Kreditaufnahmen in anderen Wahrungen zur Minderung des
Wechselkursrisikos sind regelmafig nur in moderatem Umfang notwendig. Nach den Anlagebedingungen
sind Investitionen in ausgewahlten Landern au@rhalb der EU bzw. des EWR mdglich.

Die Gesellschaft wird an entwicklungsfahigen Standorten investieren und bei der Auswahl der Immobilien
eine angemessene Streuung nach GrofRenordnung, ortlicher Belegenheit und Mietern (Branchen) anstreben.
Bei denaufRerhalb des EWR und der Europaischen Wahrungsunion (EWU) nach den Anlagebedingungen
zuléssigen Immobilieninvestitionen werden die im Hinblick auf die Verdnderungen der Wechselkurse und
durch steuerliche Gegebenheiten besonderen Gesichtspunkte in die Emfseidungsuberlegungen mit
einbezogen. Das Sondervermdgen beabsichtigt derzeit, iberwiegend in gewerblich genutzte Immobilien, wie
zum Beispiel Bure, Logistik, Handels, Hotel-, Gesundheits und Geschéaftsgebdude, jedoch auch in
Wohnimmobilien zu investieren. Neben bestehenden oder im Bau befindlichen Geb&uden kdnnen auch
Grundstucke fur Projektentwicklungen erworben werden, der Anlageschwerpunkt liegt jedoch auf
Bestandsimmobilien. Bei im Bau befindlichen Gebauden, erfolgt der Erwerb in der Regel schliiseetig bei
Zahlung gemaR Baufortschritt. Der Anteil der Grundstiicke im Zustand der Bebauung darf nach Ablauf der
Anlaufphase von vier Jahren 20 % des Sondervermégens nicht tbersteigen. Der Immobilienbestand wird
entsprechend den Markterfordernissen verwalet, durch Modernisierung, Umstrukturierung oder Verkauf
kann situationsbezogen eine Optimierung erfolgen. Verwaltung und Optimierung des Immobilienbestandes
sind auf Dauer ausgerichtet, sodass sich die langerfristige Anlage in Fondsanteilen empfiehilt.

Uber den gegenwartigen Immobilienbestand unterrichten der jeweilige Jahres beziehungsweise
Halbjahresbericht.

Ein wesentlicher Teil des Sondervermdgens kann nach den Anlagebedingungen auf3erhalb der Staaten, die
an der Européischen Wirtschafts und Wahrungswion teilnehmen, angelegt werden. Da die
Vermogensgegenstdnde des Sondervermodgens in Euro bewertet werden, kann der Wert des
Sondervermdgens nicht nur bei Veranderungen des Wertes der Vermdgensgegenstande schwanken, sondern
auch bei Veranderungen der Wechslkurse der Wéahrungen der Vermodgensgegenstande in Bezug auf den
Euro. Allerdings dirfen die im Sondervermégen enthaltenen Immobilien und sonstigen
Vermogensgegenstadnde insgesamt nur bis zu 30 % mit einem Wahrungsrisiko behaftet sein.
Vermogensgegenstdnde elten dann als nicht mit einem Wahrungsrisiko behaftet, wenn
Kurssicherungsgeschéfte abgeschlossen oder Kredite in der entsprechenden Wahrung aufgenommen worden
sind. Zur Verminderung von Wéahrungsrisiken wird die Gesellschaft fir das Sondervermégen insbestere
von den durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgesehenen Mdéglichkeiten zur Kreditaufnahme
Gebrauch machen.

Angaben zu den Mdglichkeiten der zukiinftigen Anderungen der Anlagegrundsatze sind im Abschnitt

JAnlagebedingungen und deren Anderungen” enthalten. Die Gesellschaft kann nicht zusichern, dass die
angestrebten Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Die Gesellschaft soll mehr als 50 % des Wertes des Sondervermdgens in auslandischen Immobilien und
Auslands-Immobiliengesellschaften im Sinne von 8§ 2 Abs. 9 InvStG investieren, die in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder in Landern, die kein Vertragsstaat s Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum ist, belegen sind.

Nachhaltigkeit

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellschaft berlicksichtigt im Rahmen von Investitionsentscheidungen, die sie fir das Sondervermégen
trifft, auch die Nachhaltigkeitsrisiken. Fur weitere Ausfiihrungen zu den Nachhaltigkeitsrisiken wird auf den
vorstehenden Abschnitt ,RISIKOHIINWEISE - Nachhaltigkeitsrisiken” in diesem Verkaufsprospekt verwiesen. Die
Uberprifung der Nachhaltigkeitsrisiken ist Gegenstand des Due DiligeneBrozesses und des
Risikomanagements der Gesellschaft.

Auf Basis der bestehenden Anlagestrategie des Sondervermégensduder vorgenommenen Bewertung der zu
erwartenden Nachhaltigkeitsrisiken, insbesondere im Rahmen des Due Diligenderozesses, kann die
Gesellschaft nicht ausschlieRen, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die zu erwartende Rendite des
Sondervermdgens auswken. Trotz der Einbeziehung und der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investitionsentscheidungsprozessen durch die Gesellschaft ist denkbar, dass sich gleichwohl realisierende
Nachhaltigkeitsrisiken den Wert des Portfolios und damit die Rendé des Sondervermégens beeinflussen.

Okologische Merkmale
Das Sondervermdgen bewirbt 6kologische Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
OffenlegungsVerordnung. Nahere Informationen dazu sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekithalten.

Anlagegegenstande im Einzelnen

Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Immobilien erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke und gemischtgenutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

c) unbebaute Grundstucke, die fur eine alsbaldige eigene Bebauung nach MalRgabe der Bestimmung a)
bestimmt und geeignet sind;

d) Erbbaurechte beziehungsweise im Ausland belegene rechtlich und wirtschaftlich hiermit
vergleichbare Rechte unter den Voraussetmgen der Bestimmungen a) bis c);

e) andere Grundstiicke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.
2. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen im gesetzlich zuldssigen Rahmé¢8 231 Absatz 1 Nr. 6
KAGB) Niel3brauchrechte an Grundstiicken nach Mal3gabe des Absatzes 1 Buchstabe a) erwerben, die der
Erfullung o6ffentlicher Aufgaben dienen.
3. Die Gesellschaft darf aufRerhalb der Vertragsstaaten des Abkommens iber den EWR belegene Irbitien
im Sinne von Absatz 1 und 2 in den im Anhang zu § 1 Absatz 2 der ,Besonderen Anlagebedingungen”
genannten Staaten (maximal bis zur Hohe des dort jeweils angegebenen Anteils am Wert des
Sondervermégens) erwerben, wenn

a) eine angemessene regionale tteuung der Immobilien gewahrleistet ist,

b) in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Immobilien gewahrleistet und der Kapitalverkehr nicht
beschréankt ist sowie

c) die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Verwahrstelle gewéhrleistet ist.
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Die Gesellschaft wird vor einem etwaigen Erwerb im Rahmen der ihr obliegenden ordnungsgemafen
Geschaftsfiihrung priifen, ob die vorstehend genannten Voraussetzungen in vollem Umfang eingehalten sind.
Die Angaben im Anhang zu den ,Besonderen Anlagebedingungen” kdénnen bezuglich der Staaten
beziehungsweise des jeweiligen maximalen Investitionsgrades geandert werden. Diese Anderungen bediirfen

der Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

4. Die Gesellschaft investiert fortlaufend bis zu40 % des Gesamtwertes aller Immobilien des Sondervermdgens
in Immobilien, die die von der Gesellschaft flir das Sondervermégen festgelegteNoraussetzungen an die
okologischen Merkmale erfiillen. Nahere Informationen hierzu sind im Anhang zu diesem Verkaufspspekt
enthalten.

5. Keine der Immobilien darf zum Zeitpunkt ihres Erwerbs 15 % des Wertes des Sondervermdgens
Uberschreiten. Der Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert mehr als 10 % des Wertes des
Sondervermdgens betragt, darf 50 % des Wertesles Sondervermdgens nicht Uberschreiten. Bei der
Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, sodass sich
die Bemessungsgrundlage fiir die Grenzberechnung um die Darlehen erhoht.

Die vorstehend in Abs. 1 bis 4 darglegten Anlagegrenzen dirfen in den ersten vier Jahren nach der Auflegung
des Sondervermdgens Uberschritten werden.

Als Anlageziel werden regelméaRige Ertrdage aufgrund zuflieBender Mieten und Zinsen sowie ein
kontinuierlicher Wertzuwachs angestrebt.

Bei der Auswahl der Immobilien stehen deren nachhaltige Ertragskraft sowie eine Streuung nach Lage,
GréRe, Nutzung und Mietern im Vordergrund der Uberlegungen.

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermégen auch Gegenstande erwerben, die zur Bewirtschaftung vom
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstanden, insbesondere Immobilien, erforderlich sind.

Uber die im letzten Berichtszeitraum getétigten Anlagen in Immobilien und andere Vermégensgegenstande
geben die jeweils aktuellen Jahres beziehungsweise Habjahresberichte Auskunft

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens Beteiligungen an Immobili&esellschaften
erwerben und halten, auch wenn sie nicht die fiir eine Anderung des Gesellschaftsvedges beziehungsweise
der Satzung der Immobilien Gesellschaft erforderliche Stimmen und Kapitalmehrheit hat. Eine Immobilien
Gesellschaft in diesem Sinne ist eine Gesellschaft, die nach ihrem Gesellschaftsvertrag beziehungsweise
ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand auf die Tétigkeiten beschrankt ist, welche die Gesellschaft auch
selbst fur das Sondervermégen ausuben darf;

b) nur solche Immobilien und Bewirtschaftungsgegenstédnde erwerben darf, die nach den
Anlagebedingungen unmittelbar fur das Sondervermégen erworben werden dirfen (vergleiche Abschnitt
LImmobilien”), sowie Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften;

c) eine Immobilie oder eine Beteiligung an einer anderen ImmobilienGesellschaft nur erwerben darf,
wenn der dem Umfang der Beteiligung entsprechende Wert der Immobilie oder der Beteiligung an der
anderen Immobilien-Gesellschaft 15 Prozent des Wertes des Salervermdgens nicht Gibersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an einer ImmobilierGesellschaft unter anderem voraus, dass durch
die Rechtsform der ImmobilienGesellschaft eine Uber die geleistete Einlage hinausgehende
Nachschusspflicht ausgeschlosen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer ImmobilienGesellschaft, an der die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermégens beteiligt ist, mussen voll eingezahlt sein.

4. Beteiligt sich eine Immobilien-Gesellschaft an anderen ImmobilienGesellschaten, so muss die
Beteiligung unmittelbar oder mittelbar 100 % des Kapitals und der Stimmrechte betragen, es sei denn, dass
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die Immobilien- Gesellschaft mit 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte an allen von ihr unmittelbar
oder mittelbar gehaltenen Immobilien-Gesellschaften beteiligt ist.
5. Der Wert der Vermégensgegenstande aller ImmobilierGesellschaften, an denen die Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermégens beteiligt ist, darf 49 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigen.
Auf diese Genze werden 100 prozentige Beteiligungen nach Kapital und Stimmrecht nicht angerechnet. Der
Wert der Vermdgensgegenstande aller ImmobilienGesellschaften, an der die Gesellschaft fir Rechnung des
Immobilien-Sondervermdgens nicht die fir eine Anderung der &zung beziehungsweise des
Gesellschaftsvertrages erforderliche Stimmern und Kapitalmehrheit hat, darf 30 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht tGiberschreiten.

Die vorstehend in Absatz 5 dargelegten Anlagegrenzen dirfen in den ersten vier Jahren nach der
Auflegung des Sondervermdgens Uberschritten werden.
6. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen,
sodass sich die Bemessungsgrundlage fur die Grenzberechnungen um die Darlehen erhéht.
7. Die Gesellschaft darf einer Immobilien-Gesellschaft, an der sie fir Rechnung des Sondervermdgens
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, fir Rechnung des Sondervermdgens Darlehen gewahren, wenn die
Konditionen marktgerecht und ausreichende Sicherheiten vorhanden sind. Feer muss fir den Fall der
VerauRRerung der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach der
VeraulRRerung vereinbart werden. Die Gesellschaft darf ImmobilierGesellschaften insgesamt héchstens 25
Prozent des Wertes des Sondervendgens, fir dessen Rechnung sie die Beteiligungen hélt, darlehensweise
Uberlassen, wobei sichergestellt sein muss, dass die der einzelnen ImmobilieGesellschaft von der
Gesellschaft gewahrten Darlehen insgesamt hdchstens 50 Prozent des Wertes der von itgehaltenen
Immobilien betragen. Diese Voraussetzungen gelten auch dann, wenn ein Dritter im Auftrag der Gesellschaft
der Immobilien- Gesellschaft ein Darlehen im eigenen Namen fiir Rechnung des Sondervermégens gewahrt.

Die vorgenannten Anlagegrenzen geltemicht fir Darlehen, die fir Rechnung des Sondervermdgens an
Immobilien-Gesellschaften gewéhrt werden, an denen die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens
unmittelbar oder mittelbar zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist. Beeiner vollstandigen
VeraulRerung der Beteiligung an einer ImmobilierGesellschaft, die selbst unmittelbar Grundstiicke hélt oder
erwirbt, ist das Darlehen vor der VerauRRerung zuriickzuzahlen. Bei einer Verringerung der Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellsdaft, die selbst nicht unmittelbar Grundstiicke halt oder erwirbt, ist das Darlehen vor der
Verringerung zurtickzuzahlen.

Belastung mit einem Erbbaurecht
Grundstlicke kdnnen mit einem Erbbaurecht belastet werden.

Durch die Neubestellung eines Erbbaurechteslarf der Gesamtwert der mit einem Erbbaurecht belasteten
Grundstucke, die fir Rechnung des Sondervermdgens gehalten werden, 10 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Die Verlangerung eines Erbbaurechtes gilt als Neubestellung.

Die Belastunga durfen nur erfolgen, wenn unvorhergesehene Umstande die urspriinglich vorgesehene
Nutzung des Grundstiicks verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fur das Sondervermégen
vermieden werden.

Liquiditatsanlagen
Neben dem Erwerb von Immobilien wd Beteiligungen an ImmobilienGesellschaften sind auch
Liguiditatsanlagen zulassig und vorgesehen.

Die Gesellschaft darf hochstens 49 % des Wertes des Sondervermégens (Hochstliquiditat) halten in

Bankguthaben;
Geldmarktinstrumente;
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Wertpapiere im Snne des § 193 KAGB, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die
Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank genannten
Kreditgeschéafte von der Europdaischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbanigelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassurignerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

Investmentanteilen nach MaRgabe des 8§ 196 KAGB oder Anteilen an Spez&dndervermégen nach Mafl3gabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach ihren Anlagebedingungen ausschlieBlich in die unter Spiegelstrich 1 bis
3 genannten Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere investieren durfen;

Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die an einem orgaiggen Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen sind, oder festverzinslichen Wertpapieren, soweit diese
einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Giberschreiten, und zusatzlich

Aktien von REITAktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslandischer juristischer Personen, die an
einem der in § 193 Absatz 1 Nr. 1 und 2 KAGB genannten Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 86 des Wertes des Sondervermdgens nicht
Uberschreitet und die in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillt sind.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditatsgrenze sind folgende gebundene Mittel abzuziehen:

die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung bendétigten Mittel;

die fur die nachste Ausschiittung vorgesehenen Mittel;

die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen, aus
Darlehensvertragen, die fur die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fir bestimmte
BaumaRnahmen erforderlich werden, sowie die aus Bauvertrdgen erforderlichen Mittel, sofern die
Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahren fallig werden.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben dirfen von der Gesellschaft entsprechend den gesetzlichen Vorschriften (88 230
Absatz 1, 195 KAGB) nur bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union oder des
Abkommens uber den EWR getétigt werden. Bei einem Klitinstitut in einem anderen Staat durfen nur dann
Guthaben gehalten werden, wenn die Bankaufsichtsbestimmungen in diesem Staat nach Auffassung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen in der EU gleichwertig sind.

Die Gesellschaft daf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen. Die Bankguthaben diirfen hdchstens eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise aif dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sondervermégen eine Laufzeit
beziehungsweise Restlaufzeit von hdchstens 397 Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als zwdlf Monate
ist, muss ihre Verzinsung regelmafig, mindestens einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst werden.
Geldmarktinstrumente sind auflerdem verzinsliche Wertpapiere, deren Risikoprofii dem der eben
beschriebenen Papiere entspricht.

Fur das Sondervermdgen dirfen Geldmarktistrumente nur erworben werden,

1. wenn sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in desen einbezogen sind,

2. wenn sie aullerhalb des EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder an organisierten Markten
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht die
Wabhl der Bérse oder des Markés zugelassen hat,

3. wenn sie von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft
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oder der Zentralbank eines Mitdiedstaats der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlickrechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,
4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Nummern 1 und
2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. wennsie von einem Kreditinstitut, das nach dem Européischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichtdenjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden,
6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenlapital von mindestens 10 Millionen EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 uber
den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch Artikel 49 de
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006, erstellt und
veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzreing dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wertpapierméafRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; fir die wertpapiermaRige Unterlegung und die
von der Bank eingerdaumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen. Fir Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zuséatzlich Artikel 4 Absat 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatze4 Nr.3 bis 6 mussen ein ausreichender Einlagenund
Anlegerschutz bestehen, zum Beispiel in Form eines InvestmentgradRatings, und zusatzlich die Kriterien
des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG erfUllt sein. Als ,Investmentgrade” bezeichnet man eine Benotung
mit ,BBB” beziehungsweise ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine
Ratingagentur. Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Europaischen Uniooder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat
oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und fur
den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 aulRer
Geldmarktinstrumenten, die von der Européischen Zentralbank oder der &ntralbank eines Mitgliedstaates
der Européischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG.
Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich
um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Europdaischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begebender garantiert werden, Artikel

6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermoégens darf die Gesellschaft auch in Geldmarktinstrumente von
Emittenten investieren, die die vorstehend genannten Voraussetzungen nicht erfillen.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten durfen nur bis zu 5 % des Wertes des
Sondervermdgens erworben werden. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschlieR3lich der in Pensiomn genommenen Wertpapiere desselben Emittenten bis zu 10 % des Wertes des
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Sondervermdgens erworben werden. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des Sondervermdégens nicht tibersteigen. Die Emitien von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen,
wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im
Sondervermdgen enthaltenen Wertpapieg, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Sondervermdgens in einer Kombination aus folgenden
Vermogensgegenstanden anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapien und Geldmarktinstrumenten,

Einlagen bei dieser Einrichtung,

Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte.

Bei 6ffentlichen Emittenten im Sinne des § 206 Absatz 2 KAGB (siehe unten) darf eine Kamdtion der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande 35 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Gbersteigen. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben von dieser Kombinationsgrenze in jedem Fall unberihrt.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geldmktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend
genannten Grenzen kénnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass
fur Rechnung des Sondervermégens auch Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden dirfen, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Die Geselschaft darf in Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumenten folgender Emittenten jeweils
bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen: Bund, Lander, Europdische Union, Mitgliedstaaten
der Europdaischen Union oder deren Gebietskdrperschaften, andeigertragsstaaten des Abkommens tber
den EWR, Drittstaaten oder internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat der
Européaischen Union angehort.

In  Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes
des Sondervermdégens anlegen, wenn die Kreditingtite aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zialung der Zinsen bestimmt sind.

Mindestliquiditat

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass von den Liquiditdtsanlagen ein Betrag, der mindestens 5 % des
Wertes des Sondervermdgens entspricht, taglich fur die Ricknahme von Anteilen verfigbar ist
(Mindestliquiditat).

Kreditaufnahme und Belastung von Vermdgensgegenstanden

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur Héhe von 30 % der
Verkehrswerte der im Sondervermégen befindlichen Immobilien aufnehmen, soweit die Kreditaufnahme mit
einer ordnungsgemaflen Wirtschaftsfuhrung vereinbar ist.Darliber hinaus darf die Gesellschaft fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 % des Wertes des
Sondervermégens aufnehmen. Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen, wenn die Bedingungen marktiblich
sind und die Verwalrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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Soweit im Zeitpunkt der Kreditaufnahme die Kosten hierfiir iber der Rendite von Immobilien liegen, wird
das Anlageergebnis beeintrachtigt. Dennoch kdnnen besondere Umstande fiir eine Kreditaufnahme
sprechen, wie die Erlaltung einer langfristigen Ertrags- und Wertentwicklungsquelle bei nur kurzfristigen
Liquiditatsengpassen oder steuerliche Erwagungen oder die Begrenzung von Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Gesellschaft darf zum Sondervermdgen gehérende Vermogensgegéirsde nach § 231 Absatz 1 KAGB
belasten beziehungsweise Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf Vermdgensgegenstande nach
§ 231 Absatz 1 KAGB beziehen, abtreten sowie belasten, wenn dies mit einer ordnungsgemafen
Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und wenn die Verwahrstelle diesen MalBnahmen zustimmt, weil sie die
daflir vorgesehenen Bedingungen als marktiblich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von
Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz 1 KAGB im Zusammenhang stehende Belastungen ibernehmen.
Insgesamt dirfen die Belastungen 30 % des Verkehrswertes aller im Sondervermdgen befindlichen
Immobilien nicht Uberschreiten. Erbbauzinsen bleiben unberiicksichtigt.

Derivate zu Absicherungszwecken

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermdgensgegenstidnde (,Basiswert”) anhdngt. Die nachfolgenden Ausfuhrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Die Geselschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate einsetzen. Sie darf nach
den Anlagebedingungen- der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend zur Ermittlung
der Auslastung der gesetzlich festgesetzten Marktrisikogrenzéiir den Einsatz von Derivaten entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivaté/erordnung nutzen.

Die Gesellschaft hat fir den Derivateeinsatz des Sondervermdégens aktuell den einfachen Ansatz geman der
Verordnung Uber Risikomaagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapi&arlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen nach den KAGB (,Derivateverordnung”) gewahlt und darf
regelmafig nur in Grundformen in Derivaten investieren, die abgeleitet sind von

Vermégensgegenstanden, die gemal § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen
Anlagebedingungen erworben werden durfen,

Immobilien, die gemafR § 1 Absatz 1 der Besonderen Anlagebedingungen erworben werden durfen,

Zinssatzen,

Wechselkursen oder

Wahrungen.

Komplexe Derivate, die von den vorgenannten Basiswerten abgeleitet sind, dirfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermdgensgegenstande gemal § 6 Absatz 2 Buchstable) bis f) der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” sowie auf Immabilien gemall § 1 Absatz 1 der ,Besonderen Anlagebedingungen”, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wéhrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermogensgegenstédnde gemal § 6 Absatz 2 Buchstabenib)fb
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” sowie auf Immobilien gemal § 1 Absatz 1 der ,Besonderen
Anlagebedingungen”, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich,
und
ba) der Optionswert h&ngt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ab unavird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder ZindVahrungsswaps;
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d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaipns);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstdande gemalR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der
JAllgemeinen Anlagebedingungen” sowie auf Immobilien gemdl § 1 Absatz 1 der ,Besonderen
Anlagebedingungen”, sofern sie ausschlieflich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermégensgegenstéanden des Sondervermdégens dienen.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaf § 6 Absatz 2 Buchstabe d) der
JAllgemeinen Anlagebedingungen” dirfen nicht abgeschlossen werden.

Geschafte Uber Derivate durfen nur zu Zwecken der Absicherung von im Sondervermégen gehaltenen
Vermoégensgegenstanden, Zinsanderungsind Wahrungsrisiken sowie zur Absicherung von Mietforderungen
getatigt werden.

Das KAGB und die @ivate-Verordnung sehen die Mdglichkeit vor, das Marktrisikopotenzial eines
Sondervermdgens durch den Einsatz von Derivaten zu verdoppeln. Unter dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Sdarvermégen ergibt. Da das
Sondervermdgen Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen darf, kommt eine entsprechende Hebelung
hier nicht in Frage. Bei der Ermittlung der Markrisikogrenze fiir den Einsatz der Derivate wendet die
Gesellschaft den einfachenAnsatz im Sinne der DerivateVerordnung an.

Das Marktrisiko wird gemaR den Regelungen zum einfachen Ansatz in 8§ 15 ff. der Derivaderordnung
berechnet. Dabei werden die Nominalbetrédge aller im Sondervermégen eingesetzten Derivategeschafte
aufsummiert und ins Verhdaltnis zum Fondswert (NAV) gesetzt. Werden die Derivate einzig zu
Absicherungszwecken eingesetzt, kénnen die Nominalbetrdge mit den Werten der abzusichernden
Vermdgensgegenstande verrechnet werden und so das Marktrisiko reduzieren. Abhangig vaten
Marktbedingungen kann das Marktrisiko schwanken; es ist in seiner Hohe durch die Vorgaben des § 197
Absatz 2 KAGB in Verbindung mit § 15 der Derivat®erordnung auf maximal 200 % beschrankt.

Soweit die Gesellschaft zukunftig von ihrem Recht Gebrauch atht und vom derzeit angewandten einfachen
Ansatz zum qualifizierten Ansatz wechselt, gilt Folgendes:

Die Gesellschaft darf- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems zu Absicherungszwecken
in jegliche Derivate investieren, die von Vermdgesgegenstanden, die gemal § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f)
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, erworben werden dirfen, und Immobilien, die gemal § 1 Absatz 1 der
JBesonderen Anlagebedingungen” erworben werden dorfen, oder von Zinssdtzen, Wechselkursen oder
Waéhrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Unter keinen Umstédnden darf die Gesellschaft bei den vorgenannten Geschéften von
denin den ,Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen” und in diesem Prospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateVerordnung an. Das KAGB und die Derivatéerordnung sehen
vor, dass durch den Einsatz von Derivaten das Markrisikopotential des Sondervermdgens auf bis zu 200 %
bezogen auf das Marktrisikopotential eines derivatefreien Vergleichsvermdgens gesteigert werden darf.
Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigen Entwicklung von Marktpreisen
fur das Sondervermégen ergibt. Da das Sondervermégen Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen
darf, kommt eine entsprechende Steigerung hier jedoch grundsétzlich nicht in Frage. Bimit dem Einsatz
von Derivaten verbundenen Risiken werden durch ein RisikManagement Verfahren gesteuert, das es
erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Ubewachen.
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Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Sondervermdgens entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate entéilt. Ansonsten muss die Zusammensetzung des

Vergleichsvermégens den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fir das Sondervermdgen
gelten. Das virtuelle Vergleichsvermégen fiir den BNP Paribas MacStone besteht hauptsachlich aus
Immobilien, Beteligungen an Immobilien-Gesellschaften, Liquiditdtsanlagen, Verbindlichkeiten und

Ruckstellungen.

Total Return Swaps sind sowohl beim einfachen wie auch beim qualifizierten Ansatz unzulassig.

Ein Wechsel zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansaim Sinne der Derivate Verordnung wird

im nachstfolgenden Halbjahres oder Jahresbericht bekannt gemacht. Einzelheiten zur weiteren
Verfahrensweise bei Verwendung des qualifizierten Ansatzes wird die Gesellschaft bei einem Wechsel zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz im Jahres oder Halbjahresbericht mitteilen, insbesondere
hinsichtlich der Hebelwirkung und des Vergleichsvermdgens.

Optionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu
Absicherungszwecken am Optionshandel teilnehmen. Das heif3t, sie darf von einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht erwerben, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten
Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basfmeis) zum Beispiel die Abnahme von
Wertpapieren oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen. Sie darf auch entsprechende Rechte
gegen Entgelt von Dritten erwerben. Soweit die Gesellschaft zum qualifizierten Ansatz nach der Derivate
Verordnung wechselt, darf die Gesellschaft derartige Geschéfte auf der Basis von Investmentanteilen
tatigen, die sie direkt fiir das Sondervermdgen erwerben dirfte. Das heilt, sie darf das Recht erwerben, zu
einem bestimmten von vorneherein vereinbarten Preis Anteile aranderen Sondervermdgen zu erwerben
oder zu verauf3ern. Sie darf entsprechende Rechte auch an Dritte verkaufen.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wéhlerposition in Geld Long Put) berechtigt den Kéaufer, gegen Zahlung
einer Pramie vom Verkaufer die Abnahme bestimmter Vermdgensgegenstidnde zum Basispreis oder die
Zahlung eines entsprechenden Differenzbetrages zu verlangen. Durch den Kauf solcher Verkaufsoptionen
kénnen zum Beispiel im Sondervermdgen befindliche Wertpapiere innerhallder Optionsfrist gegen
Kursverluste gesichert werden. Fallen die Wertpapiere unter den Basispreis, so kdnnen die Verkaufsoptionen
ausgeubt und damit tber dem Marktpreis liegende Veraul3erungserldse erzielt werden. Anstatt die Option
auszuiiben, kann die Gedischaft das Optionsrecht auch mit Gewinn verauf3ern.

Dem steht das Risiko gegeniber, dass die gezahlten Optionspramien verloren gehen, wenn eine Ausubung der
Verkaufsoptionen zum vorher festgelegten Basispreis wirtschaftlich nicht sinnvoll erscheint, da i@ Kurse
entgegen den Erwartungen nicht gefallen sind. Derartige Kurséanderungen der dem Optionsrecht
zugrundeliegenden Wertpapiere kdnnen den Wert des Optionsrechtes Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit kannicht darauf vertraut werden, dass sich der
Preis der Optionsrechte rechtzeitig wieder erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen missen die mit dem
Erwerb sowie der Ausibung oder dem Verkauf der Option beziehungsweise dem Abschluss eines
Gegengeschéftes (@ttstellung) verbundenen Kosten berlcksichtigt werden. Erfullen sich die Erwartungen
nicht, sodass die Gesellschaft auf die Ausiibung verzichtet, verfallt das Optionsrecht mit Ablauf seiner Laufzeit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flur beide Vertraggartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte
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Menge eines bestimmten Basiswertes (zum Beispiel Anleihen, Aktien) zu einem im Voraus vereintartPreis
(Auslibungspreis) zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen. Dies geschiehtin der Regel durch Vereinnahmung
oder Zahlung der Differenz zwischen dem Ausitbungspreis und dem Marktpreis im Zeitpunkt der
Glattstellung beziehungsweise Falligkeit des Geschées.

Die Gesellschaft kann zum Beispiel Wertpapierbestande des Sondervermdgens durch Verkaufe von
Terminkontrakten auf diese Wertpapiere fiir die Laufzeit der Kontrakte absichern.

Fur den Fall, dass die Gesellschaft zum qualifizierten Ansatz nach der Date-Verordnung wechselt, darf
sie fir Rechnung des Sondervermdgens Terminkontrakte iber Investmentanteile abschlie3en, die sie direkt
fir das Sondervermégen erwerben dirfte. Das heif3t, sie kann sich verpflichten, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder binnen eines gewissen Zeitraums eine bestimmte Menge von Anteilen an einem anderen
Sondervermdgen fir einen bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Sofern die Gesellschaft Geschéfte dieser Art abschliet, muss das Sondervermdgen, wenn sich die
Erwartungen der Gesellschaft nicht erfullen, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten
Kurs und dem Marktkurs im Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise Falligkeit des Geschaftes tragen.
Hierin liegt der Verlust fir das Sondervermdgen. Das Verlussiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar und
kann Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Daneben ist zu beriicksichtigen, dass der Verkauf von Terminkontrakten und gegebenenfalls der Abschluss
eines Gegengeschaftes (Glattstellung) mit Kosten wvbunden sind.

Swaps
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu
Absicherungszwecken

Zins-,

Wéhrungs und

Credit- Default- Swap Geschéfte
abschlieRen. Swapgeschéafte sind Tauschvertrdge, bei denen die derseschaft zugrundeliegenden
Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Verlaufen die Kurxler
Wertverdnderungen der dem Swap zugrundeliegenden Basiswerte entgegen den Erwartungen der Gesellschaft,
so koénnen dem Sondervamdgen Verluste aus dem Geschaft entstehen. TotaReturn-Swaps sind
ausgeschlossen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Uibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme desreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos
eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps
Total- Return Swaps sind ausgeschlossen.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Geselschaft kann Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die
Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein. Die
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vorstehenden Aussagen zu Chancen und Risiken gelten audir Solche verbrieften Derivate entsprechend,
jedoch mit der MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers
beschréankt ist.

Notierte und nichtnotierte Derivate

Die Gesellschaft darf Geschafte tatigen, die zum Handedn einer Borse zugelassene oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogene Derivate zum Gegenstand haben.

Geschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogene Derivate zum Gegenstand habefOTCGGeschéfte), dirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten
und Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage getatigt werden.
Die besonderen Risiken dieser individuellen Geschéfte liegen im Fehlen eines organisierten M#es und
damit der VerauRBerungsmdoglichkeit an Dritte. Eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Bei auRerborslich gehandelten Derivaten wird das Kdrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5
Prozent des Wertes des Sondervermdégens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union, dem EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, sorfalas
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens betragen. Aulerbdrslich gehandelte
Derivategeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen werdenwerden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem MarginAusgleich unterliegen. Das Risiko
der Bonitat des Kontrahenten wird dadurch deutlich reduziert, jedoch nicht eliminiert. Anspriiche des
Sondervermdgens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das
Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Immobilien als Basiswert fur Derivategeschéfte

Die Gesellschét darf fur das Sondervermégen auch Derivategeschéfte tatigen, die auf einer fur das
Sondervermdgen erwerbbaren Immobilie oder auf der Entwicklung der Ertrdge aus einer solchen Immobilie
basieren. Durch solche Geschéfte ist es der Gesellschaft insbesondenedglich, Miet- und andere Ertrage
aus fur das Sondervermégen gehaltenen Immobilien gegen Ausfalund Wahrungskursrisiken abzusichern.
Derivategeschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Die  Gesellschaft darf zur  Wahrungskurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen
Vermodgensgegenstadnden und Mietforderungen fur Rechnung des Sondervermégens Derivategeschafte auf
der Basis von Wahrungen oder Wechselkursen tatigen.

Die Gesellschaft muss bei Wahrungskursrisiken, die 30 Prozent des Wertes des Sondgmdgens

Ubersteigen, von diesen Mdglichkeiten Gebrauch machen. Daruber hinaus wird die Gesellschaft diese
Moglichkeiten nutzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir geboten halt.

Wertpapier-Darlehen

Fur das Sondervermdgen dirfen kein&Vertpapier- Darlehensgeschéfte getatigt werden.
Wertpapier-Pensionsgeschéfte

Fur das Sondervermdgen dirfen keine WertpapiePensionsgeschéfte getétigt werden.

Sicherheitenstrategie
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Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Gesellschaft auf Rechnundes Sondervermdgens ggf.
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaftenolgende Vermégensgegenstande als Sicherheiten:
Geldzahlung,
Verpfandung oder Abtretung von Guthaben,
Ubereignung oder Verpfandung von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u. a. iBezug auf Emittenten angemessen
risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu
aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten
desselben Emitenten nicht 20 % des Wertes des Sondervermdgens, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte miussen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das
Ausfallrisiko des jeweiligen értragspartners 5 % des Wertes des Sondervermdégens nicht tberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Européischen Union oder in einem Vertragsstaat des EWR oder
in einem Dirittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen glten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Sondervermégens betragen.

Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden Abschldge (sogenannte Haircuts) berechnet, um den Kk#preis-,
Wechselkurs und Liquiditatsrisiken der zugrundeliegenden Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die
Gesellschaft verfolgt eine HaircutStrategie, die abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit
unterschiedliche Haircuts beriicksichtigt. Die HOhe de Haircuts ist so gewahlt, dass bei Ausfall eines
Kontrahenten hierdurch innerhalb des Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der
Sicherheiten in der Regel abgedeckt sind.

Anlage von Sicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfenauf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Sondervermdgens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdét oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Wertentwicklung

Da das Sondervermdgen neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine historische Wertentwicklung. Die
historische Wertentwicklung des Sondervermdgens ermdglicht ohnehin keine Prognose fiur die zuktnftige
Wertentwicklung.

Es kann keine Zgicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Einsatz von Leverage

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des
Sondervermégenserhdht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere radlitaufnahmen,
Wertpapierdarlehen sowie in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen. Die Gesellschaft kann solche

Methoden fur das Sondervermdgen in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die
Mdoglichkeit der Nutzung von Derivaten und zur Kreditaufnahme sind in den Abschnitten ,Derivate zu
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Absicherungszwecken” und  Kreditaufnahme und Belastung von Vermogensgegenstinden” dargestellt.
Wertpapier-Darlehen werden hingegen fiir dieses Sondervermégen nicht abgeschlossen.

Der Leverage des Sondervermdgens wird aus dem Verhéltnis zwischen dem Risiko des Sondervermdgens
und seinem Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird im Abschnitt
JAnteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis” erlédutert. Das Risiko des Sondervermégens wird
sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten Commitmerilethode
berechnet. In beiden Fallen bezeichnet das Risiko des Sondervermdgens die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Somlervermdgens, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei
ist es bei der Bruttomethode nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen
miteinander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Nettirg und Hedging
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapiearlehens und
Pensionsgeschaften werden mit beriicksichtigt.

Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der CommitmentMethode einzelne Derivategeschéfte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Beriicksichtigung sogenannter Nettingund Hedging
Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der BruttdMethode berechnete Risiko des Sondervermdgens
seinen Nettoinventarwert hdchstens um das3-fache, und das nach der CommitmentMethode berechnete
Risiko des Sondervermdgens seinen Nettoinventarwert héchstens um das 2fache libersteigt. Abhéangig
von den Marktbedingungen kann das Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen
Uberwadhung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HochstmalRe kommen kann.
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Borsen und Markte

Die Gesellschaft plant derzeit nicht die Anteile des BNP Paribas MacSton8ondervermégens zum Handel
an einer Borse zuzulassen. Die Anteile werdeauch nicht mit Zustimmung der Gesellschaft in organisierten
Markten gehandelt. Die Gesellschaft hat Kenntnis davon, dass die Anteile kiinftig ggf. an verschiedenen
Markten gehandelt werden kénnten. Die Gesellschaft Gbernimmt fir den Handel der Anteile an iper
Borse/an einem organisierten Markt keine Verantwortung. Der dem Bérsenhandel oder dem Handel in
sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlie8lich durch den Wert der im
Sondervermdégen gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auctiurch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Teilfonds

Der BNP Paribas MacStone ist nicht Teilfonds einer Umbrell&onstruktion.

ANTEILE

Anteilklassen und faire Behandlung
der Anleger

Fir den BNP Paribas MacStone bestehen die folgenden Anteilklassen:
Anteilklasse P:
Anteilklasse G

Die Anteilklassen unterscheiden sich wie folgt:

Fur die Anteilklasse P besteht weder eine Mindestanlagesumme noch eine Beschrankung hinsichtlich der
mdglichen Anleger.

Demgegeniber besteht fur die Anteilklasse G eine Mindestanlagesumme von 100.000,00 EUR; eine
weitere Beschrankung hinsichtlich der Pesonen der Anleger besteht nicht. Eine Beteiligung an der
Anteilklasse G ist jedoch nur unter Beachtung des in Abschnitt ,Ausgabe von Anteilen” beschriebenen
Verfahrens mdoglich.

Ferner unterscheiden sich die Anteilklassen P und G hinsichtlich der Verwalngsvergttung; die Hohe
der Verwaltungsvergutungen der einzelnen Anteilklassen ist dem Abschnitt ,Kosten” zu entnehmen.

Weitere Einzelheiten zum Verfahren beim Erwerb der Anteile der Anteilklassen G finden sich im Abschnitt
LAusgabe und Ricknahme der Anteile”,

Nach den Anlagebedingungen kénner ggf. nach einer Anderung der Anlagebedingungen auch zukiinftig
nach freiem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft weitere Anteilklassen, die sich insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeasithlages, des Rucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden
kénnen, gebildet werden. Die Rechte der Anleger, die zum Zeitpunkt der Einfihrung neuenéilklassen bereits
Anteile an zuvor bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben von der Neueinfiihrung von Anteilklassen
unberiihrt. Die Kosten der Einfilhrung neuer Anteilklassen geht in jedem Fall ausschlieRlich zu Lasten der
Anleger der neuen Antdklasse, soweit diese dem Sondervermdégen belastet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermégen und nicht fur
eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen mdglich.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern),
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die Verwaltungsvergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf einschlieZlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der verschiedenen Anteilklassen kann das wirtschaftliche
Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in das Sonderverigen erzielt, je nach Anteilklasse
variieren. Das gilt sowohl fiir die Rendite vor Steuern als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermdgens unabhangig von der Anteilklasse- fair zu
behandeln. Sie darf im Rahmender Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die
Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Giber die Interessen eines anderen Anlegers
oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gsellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
LAbrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme” sowie ,Liquiditdtsmanagement”.

Die Rechte der Anleger werden ausschlief3lich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mdéglich. Die Anteile lauten
auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhadr gegeniber der Gesellschaft. Die Anteile enthalten
keine Stimmrechte.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Sie kénnen bei der Verwahrstelle, der
Gesellschaft und durch die Vermittlung von Dritten erworben werden. Die Verwahrstelle gibt sie zum
Ausgabepreis aus, der dem Inventarwert pro Anteil (Anteilwert) zuziglich eines Ausgabeaufschlags
(Ausgabepreis) entspricht. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt borsentaglich.eDGesellschaft behélt sich jedoch
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstdndig einzustellen. In diesen Fallen kdnnen erteilte
Einzugserméachtigungen zum Erwerb von Anteilen nicht ausgefuhrt werden. Wird die Riicknahme von Anteilen
aufgrund aulergewdhnlicher Umsténde zeitweise eingestellt (s. Seite 44), darf wahrend dessen keine Ausgabe
von Anteilen erfolgen. Bei Aussetzung der Riicknahme wegen Liquiditdtsmangels ist die Anteilausgabe dagegen
weiterhin méglich.

Hinsichtlich der Ausgabe von Antden an den Anteilklassen G gelten die folgenden Einschrankungen:

Anteile an der Anteilklasse G durfen nur an solche Anleger ausgegeben werden, die die oben genannten
Anforderungen an die Mindestzeichnungssumme erfillen. Dabei ist der geplante Erwerb vdinteilen an der
Anteilscheinklasse G der Gesellschaft anzuzeigen.

Ferner ist die Ausgabe von Anteilen an der Anteilklasse G auch an solche Anleger mdglich, die bereits
aufgrund eines frilheren Anteilserwerbs nach MaflRgabe des vorstehenden Satzes an dentgilklasse G
Anteile halten und dies der Gesellschaft gegeniiber durch eine entsprechende Bescheinigung der
depotfihrenden Stelle nachweist, und zwar unabhé&ngig von der Hohe des Erwerbs der zusétzlichen Anteile.
Die Gesellschaft ist- unabhéngig von der Areilklasse - nicht verpflichtet, Auftrdge zum Erwerb von Anteilen
an dem Sondervermdgen auszufihren bzw. durch die Verwahrstelle ausfuhren zu lassen.

Riicknahme von Anteilen

Anteilriickgaben sind erst dann mdglich, wenn der Anleger seine Anteile mindesten24 Monate lang
gehalten hat (,Mindesthaltefrist”). Der Anleger hat seiner Ricknahmestelle fir mindestens 24 durchgehende
Monate unmittelbar vor dem verlangten Ricknahmetermin einen Anteilbestand nachzuweisen, der
mindestens seinem Riicknahmeverlangen entgjcht. Ricknahmestelle ist die depotfiihrende Stelle.
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Anteilrickgaben muss der Anleger auBerdem unter Einhaltung einer Frist von 12 Monaten (,RUckgabefrist”)
durch eine unwiderrufliche Ruckgabeerklarung gegeniiber seiner depotfiihrenden Stelle ankiindigenieD
Ruckgabeerklarung kann auch schon wahrend der Mindesthaltefrist abgegeben werden.

Nach Eingang einer unwiderruflichen Ruckgabeerklarung bis zur tatsachlichen Rickgabe sperrt die
depotfiihrende Stelle des Anlegers die Anteile im Depot, auf die sich dErklarung bezieht. Der Anleger kann
die Anteile weder auf ein anderes eigenes Depot noch auf das Depot eines Dritten Uibertragen.

Die Rickgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen; dabei kénnen Kosten anfallen. Die Gesellschatft ist
verpflichtet, die Anteile zum am Abrechnungstag geltenden Ricknahmepreis, der dem an diesem Tag
ermittelten Anteilwert gegebenenfalls unter Abzug eines Riicknahmeabschlages entspricht, fiir Rechnung des
Sondervermdgens zuriickzunehmen. Ein Ricknahmeauftrag, der mit Verzogegu ausgefiihrt wird, weil
zunachst die Halte bzw. Kindigungsfrist ablaufen muss, wird zu dem nach Fristablauf geltenden
Ricknahmepreis abgerechnet. Auf die Risiken und Folgen einer befristeten Riicknahmeaussetzung (s. Seite 44)
wird ausdriicklich hingewiesen

Die von den vorstehenden Regelungen abweichenden Bestimmungen der § 12 Abs. 4 und 5 der Allgemeinen
Anlagebedingungen finden auf dieses Sondervermégen keine Anwendung, da der Fonds erst nach dem dort
genannten Stichtag aufgelegt worden ist. Insoweit gekn firr alle Anleger die gleichen Riickgaberegelungen.

Ermittlung des Ausgabe und Ricknahmepreises

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises der Anteile gesondert fur jede Anteilklasse
ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bérsentéglich die Verkehrswerte der zum
Sondervermdgen gehérenden Vermdgensgegenstédnde abziglich etwaiger aufgenommener Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen des Sondervermdgens (Nettoinventarwert). Die Division des
Nettoinventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Ausgabe und Rucknahmepreise werden kaufméannisch gerundet.

An Borsentagen, die auf die in Bayern gesetzlichen Feiertage Dreikonigsfest, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit und Allerheiligen fallen, sowie
am 24. und 31. Dezember wird von einer Ermittlung des Anteilwertes abgesehen.

Orderannahmeschluss

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlun®echnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie hat daher einen Orderannahmeschluss festgelegt, bis zu dem Auftrage fir die Ausgabe
und Rickrahme von Anteilen bei ihr oder bei der Verwahrstelle vorliegen miussen. Die Abrechnung von
Ausgabe und Rickgabeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, erfolgt- vorbehaltlich der oben dargestellten Besonderheiten bei der Riicknahme
von Anteilen mit Mindesthalte- und Kundigungsfristen - spatestens an dem auf den Eingang der Order
folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei @r Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden spéatestens am
Ubernéchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Wert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss fur dieses Sondervermdgen ist auf der Homepage der Gesellschaft
(https://www.reim.bnpparibas.de) veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit geandert werden.
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Verfahren bei der Vermdgensbewertung

Bewertung von Immobilien, Bauleistungen, Beteiligungen an ImmobilierGesellschaften und
Liquiditatsanlagen

Immobilien

Immobilien werden bei Erwerb und danach nicht langer als drei Monate mit dem Kaufpreis angesetzt;
anschlie3end werden sie mit dem zuletzt von den externen Bewertern festgestellten Wert angesetzt. Dieser
Wert wird fiir jede Immobilie spatestens alle drei Monate ermittelt.

Die Bewertungen werden mdglichst gleichmafig verteilt, um eine Ballung von Neubewertungen zu
bestimmten Stichtagen zu vermeiden. Treten bei einer Immobilie Anderungen wesentlicher
Bewertungsfaktoren ein, so wird die Neubewertung gezhenenfalls zeitlich vorgezogen. Innerhalb von zwei
Monaten nach der Belastung eines Grundstiicks mit einem Erbbaurecht ist der Wert des Grundstiicks neu
festzustellen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Immobilie fir das Sondervermdgen anfallen, werden Ubelie
voraussichtliche Haltedauer der Immobilie, l&ngstens jedoch lber zehn Jahre in gleichen Jahresbetragen
abgeschrieben. Wird die Immobilie wieder verdufert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Héhe
abzuschreiben. Im Einzelnen richtet sich die Beandlung von Anschaffungsnebenkosten nach § 30 Absatz 2
Nr. 1 der Kapitalanlage Rechnungslegungs und Bewertungsverordnung (KARBY).

Fir im Ausland gelegene Immobilien werden bei der Anteilspreisermittlung Rickstellungen fir die Steuern
einkalkuliert, die der Staat, in dem die Immobilie liegt, bei der VerduRerung mit Gewinn voraussichtlich
erheben wird. Weitere Einzelheiten hierzu ergeben sich aus § 30 Absatz 2 Nr. 2 KARBV.

Bauleistungen
Bauleistungen werden, soweit sie bei der Bewertung der Immobilienicht erfasst wurden, grundsatzlich zu
Buchwerten angesetzt.

Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften

Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften werden bei Erwerb und danach nicht I&nger als drei Monate
mit dem Kaufpreis angesetzt. AnschlieRend werdener Bewertung monatliche Vermégensaufstellungen der
Immobilien-Gesellschaften zugrunde gelegt. Spatestens alle drei Monate wird der Wert der Beteiligung auf
Grundlage der aktuellsten Vermdgensaufstellung von einem Abschlussprifer im Sinne des § 319
Handelsgesetzbuch ermittelt. Der ermittelte Wert wird anschlieRend von der Gesellschaft auf Basis der
Vermdogensaufstellungen bis zum nachsten Wertermittlungstermin fortgeschrieben. Treten bei einer
Beteiligung Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren ein, die doh eine Fortschreibung nicht erfasst
werden kdnnen, so wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Beteiligung fir das Sondervermdgen anfallen, werden uber die
voraussichtliche Haltedauer der Beteiligunglangstens jedoch Uiber zehn Jahre in gleichen Jahresbetragen
abgeschrieben. Wird die Beteiligung wieder veréduRlert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe
abzuschreiben.

Die in den Vermdgensaufstellungen ausgewiesenen Immobilien sind mit dem Weanzusetzen, der von den
externen Bewertern festgestellt wurde.

Halt die Immobilien-Gesellschaft eine im Ausland gelegene Immobilie, so werden bei der

Anteilpreisermittiung Rickstellungen fur die Steuern einkalkuliert, die der Staat, in dem die Immobilieiégt,
bei einer VerauRerung mit Gewinn voraussichtlich erheben wird. Falls jedoch von einer VerauRerung der
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Beteiligung einschlie3lich der Immobilie ausgegangen wird, erfolgt bei der Bewertung der Beteiligung
gegebenenfalls ein Abschlag fur latente Steuedsten.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus § 31 KARBV.

Verfahren bei divergierenden Verkehrswerten: Sofern die Bewertung der Immobilien des Sondervermégens
gemal den vorstehenden Ausfiihrungen durch zwei voneinander unabhéngige externe Bewerter erfolgt,
leitet die Gesellschaft aus den in den beiden Gutachten festgestellten Verkehrswerten einen Mittelwert ab,
der auf dem Ansatz des arithmetischen Mittels beruht.

Liguiditatsanlagen

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in @m anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir das Sondervermdgen werden
zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern
redjdgad ute | Bsodhae Byaetumesin fU drere \andgg seg a3 o’ ndt aoas

angegeben.

Vermdégensgegenstéande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein hand®drer Kurs verfiigbar
ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern
redjdgad ute | Besodbe Byaetrgaedn U drere \amndgg seg a3 o’ ndt aoas

angegeben.
Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht an der Borse oder in einem organisierten Markt
gehandelt werden (zum Beispiel nichtnotierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate),
werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen ver@barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte

von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit

einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verauf3erbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente
Beiden im Sondervermdgen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsahnliche Ertrage
bericksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeraumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bodrse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleichegilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertursyerluste im Wert des Sondervermégens
bericksichtigt.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und WertpapierDarlehen
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihnrem Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewsget, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der
Gesellschaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld
jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.
Dabei wird im Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermittlung des Verkehrswertes zugrunde
gelegt wird. Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusatzlich angesetzt.

Forderungen, zum Beispiel abgegrenzte Zinsanspriiche, sowie Verbindlichkeit@arerden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese
Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf Fremdwahrung lautende \ermdgensgegenstande

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung der WM/Reuters
Intraday Spot Rates um 9.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wahrung des Vortages in Euro taggleich
umgerechnet.

Zusammengesetzte Vermdgengegenstande
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermdgensgegenstdnde sind jeweils anteilig nach den
vorgenannten Regelungen zu bewerten.

Von den besonderen Bewertungsregeln kann in Ausnahmefallen abgewichen werden, sofern die Gesellschaft
unter Berucksichtigung der Marktgegebenheiten dies im Interesse der Anleger fir erforderlich halt.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert in den Anteilklassen P und G jeweils ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeacifidag betrdgt 5 % des Anteilwertes. Der Gesellschaft
steht es frei, einen niedrigeren Aufschlag zu berechnen. Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner
Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag
Ubersteigt. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Anteilen eine langere Anlagedauer. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fur den Vertrieb der Anteile des Sondervermégens
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zurbdeckung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Unabhéngig von der Anteilklasse wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe und Ricknahmepreise

Die Ausgabe und Ricknahmepreise sove ggf. der Nettoinventarwert je Anteil sind am Sitz der Gesellschaft

und der Verwahrstelle verfligbar. Die Preise sowie ggf. der Nettoinventarwert werden regelméRig im Internet
auf der Homepage der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) veroffentliat.
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Kosten bei Ausgabe und Riucknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgt durch die Gesellschaft beziehungsweise die Verwahrstelle
zum Ausgabepreis beziehungsweise Rucknahmepreis ohne Berechnung weiterer Kosten.

Werden Anteiledurch Vermittlung Dritter ausgegeben oder zuriickgenommen, so kénnen zusatzliche Kosten
anfallen.

Ricknahmeaussetzung und Beschliisse der Anleger

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewohnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen (§ 12 Absatz 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®”).

AuRergewdhnliche Umstande liegen insbesondere vor, wenn

eine Borse, an der ein wesentliber Teil der Wertpapiere des Sondervermégens gehandelt wird (aul3er an
gewohnlichen Wochenenden und Feiertagen), geschlossen oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt
ist,

Uber Vermdgensgegenstande nicht verfiigt werden kann,

die Gegenwerte bei Verkéfen nicht zu transferieren sind,

es nicht mdéglich ist, den Anteilwert ordnungsgemaR zu ermitteln, oder

wesentliche Vermdgensgegenstande nicht bewertet werden kénnen.

Die eingezahlten Gelder sind entsprechend den Anlagegrundsétzen Giberwiegend in Immibén angelegt. Bei
umfangreichen Ricknahmeverlangen kodnnen die liquiden Mittel des Sondervermdgens, das heil3t
Bankguthaben und Erlése aus dem Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
zur Zahlung des Rucknahmepreises und zur Siehmstellung einer ordnungsgemafen Bewirtschaftung nicht
mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfigung stehen. Die Gesellschaft ist dann verpflichtet, die
Ricknahme der Anteile befristet zu verweigern und auszusetzen (§ 12 Absatz 8 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen”). Zur Beschaffung der fir die Ricknahme der Anteile notwendigen Mittel hat die
Gesellschaft Vermodgensgegenstande des Sondervermdgens zu angemessenen Bedingungen zu veraul3ern.

Reichen auch zwdlf Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittefiir die Ricknahme nicht aus, muss die
Gesellschaft die Rucknahme weiter verweigern und weiter Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens
verauRern. Der VerdulRRerungserlds darf nun den Verkehrswert der Immobilien um bis zu 10 % unterschreiten.

Reichen auch24 Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel fir die Ricknahme nicht aus, muss die
Gesellschaft die Rucknahme weiter verweigern und weiter Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens
verauRern. Der VeraulRerungserlds darf nun den Verkehrswert der Immobéinh um bis zu 20 % unterschreiten.

Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel nicht fir die Riicknahme aus oder setzt die
Gesellschaft zum dritten Mal innerhalb von fiinf Jahren die Ricknahme von Anteilen aus, so erlischt das
Verwaltungsrecht der Gesellschaft an dem Sondervermdgen. Das Sondervermdgen geht auf die
Verwahrstelle tber, die es abwickelt und den Liquidationserlds an die Anleger auszahlt (siehe Abschnitt
.Verfahren bei Auflésung eines Sondervermogens®)

Die vorstehend dargestelten Fristen fangen nach einer Wiederaufnahme der Anteilriicknahme nur dann neu

zu laufen an, wenn die Gesellschaft fir das Sondervermdgen nicht binnen drei Monaten nach der
Wiederaufnahme erneut die Rlicknahme von Anteilen aussetzt.
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Die Gesellschaft unterichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Internet auf der Homepage der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) tber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. AuRerdem werden die Anlegebdi ihre depotfiihrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer Form informiert. Nach Wiederaufnahme der Riicknahme wird
den Anlegern der dann giltige Ruckgabepreis ausgezahlt.

Setzt die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile mangels Liquiditat ausphknen die Anleger durch einen
Mehrheitsbeschluss gemall § 259 KAGB in die VerduRerung einzelner Vermdgensgegenstédnde des
Sondervermogens einwilligen, auch wenn die Verauferung nicht zu angemessenen Bedingungen im Sinne des
§ 257 Absatz 1 Nr. 3 KAGB erfolgtDie Einwilligung der Anleger ist unwiderruflich. Sie verpflichtet die
Gesellschaft nicht, die entsprechende VeraufRerung vorzunehmen, sondern berechtigt sie nur dazu. Die
Abstimmung soll ohne Versammlung der Anleger durchgefiihrt werden, es sei denn auf3ergéhnliche
Umstande machen es erforderlich, dass die Anleger auf einer Versammlung personlich informiert werden. Eine
einberufene Versammlung findet statt, auch wenn die Aussetzung der Anteilriicknahme zwischenzeitlich
beendet wird. An der Abstimmung nimmt ¢der Anleger nach MalRRgabe des rechnerischen Anteils seiner
Beteiligung am Fondsvermdgen teil. Die Anleger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Ein Beschluss ist nur wirksam, wenn mindestens 30 % der
Stimmrechte an der Beschlussfassung teilgenommen haben.

Die Aufforderung zur Abstimmung Uber eine VerauRRerung, die Einberufung einer Anlegerversammlung zu
diesem Zweck sowie der Beschluss der Anleger werden von der Gesellschaft im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Internet auf der Homepage der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht.

Liquiditatsmanagement
Die Gesellschaft verfugt Gber ein LiquidititsManagementsystem.

Die Gesellschaft hat fir das Sondervermdgen schriftliche Grundsatzend Verfahren festgelegt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Sondervermdgens zu Uberwachen und zu gewéhrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Sondervermégens mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des
Sondervermdgers deckt. Unter BerUcksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundséatze
und -grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Sondervermdgens. Die
Grundsétze und Verfahren umfassen:

Die Gesellschaft Ubervacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Sondervermégens oder der
Vermogensgegenstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditat der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermégensgegenstéande in Relation zum Fondsvermégen vor uerdtlhierflr
eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise Bertcksichtigung der
vorliegenden unwiderruflichen Rickgabeerklarungen der Anleger, Erfullung von Verbindlichkeiten oder
geplante Immobilientransaktionen und -finanzierungen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die
Anlagen in Zielfonds und deren Ricknahmegrundséatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf
die Liquiditat des Sondervermdgens.

Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die ieh durch erhdhte Rickgabeverlangen der Anleger
ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelverdnderungen unter Beriicksichtigung
von verfugbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen
Nettomitte lverdnderungen. Sie berlicksichtigt die Auswirkungen von GrofRabrufrisiken und anderen Risiken
(zum Beispiel Reputationsrisiken).

Die Gesellschaft hat fiir das Sondervermdgen adéaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren fir eine Uberschreitung oder drohende
Uberschreitung der Limits festgelegt.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen
Liguiditatsquote, den Liquiditats Risikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.
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Die Gesellschaft Gberpriift diese Grundsatze jahrlich und aktualisiert diese entsprechend.

Die Gesellschaft filhrt monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Sondervermégens
bewerten kam (Stresstests sind mindestens einmal jahrlich durchzufiihren, vergleiche § 6 KAVerOV in Verbindung
mit Artikel 48 Absatz 2 Buchstabe e) AIFMWO). Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Riucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermodgensgegenstande verauRBert werden koénnen, sowie Informationen in Bezug auf allgenes
Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditat der Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen
von Ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und eten Auswirkungen ab, einschlieRlich auf
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditéi§is,

der Anlegerart und der Rucknahmegrundséatze des Sondervermégens in einer der Art des Sondervermogens
angemessenen Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auRergewodhnlichen Umstdnden sowie die Aussetzung der
Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile - Ausgabe und Ricknahme von Anteilen- Aussetzung der
Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage - Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiko der eingeschrénkten Liquiditat
Sondervermégens (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

KOSTEN
Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die nachfolgenden Kostenregelungen gelten identisch fir die Anteilklasse P und die Anteilklasse G, soweit
nicht nachstehend ausdricklich zwischen den Ateilklassen differenziert wird.
2. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Fur die Anteilklasse P:

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermégens eine jahrliche Vergitung bis zur Hohe von
1,0 % des durchschnittlichen Netbinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode bezogen auf
die Anteilklasse P, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschuisse zu erheben.

Fur die Anteilklasse G:

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermégens eine jahrliche Vergitung bis zur Hohe von
0,7 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode bezogen auf
die Anteilklasse G, der aus den Werten am Ee eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschuisse zu erheben.

b) Werden fir das Sondervermégen Immobilien erworben, umgebaut oder verduRert, kann die
Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergitung bis zur Héheon 1,0 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft fur das Sondervermdgen durchgefihrten Projektentwicklungen kann
eine Vergitung von bis zu 2,0 % der Baukosten erhoben werden.

3. Vergitungen, die an die Dritte zu zahlen md:

Die Gesellschaft zahlt wiederkehrende Vergitungen (Vermittlungsfolgeprovisionen) an die Vermittler
von Anteilen, deren H6he sich nach den jeweiligen vertraglichen Abreden mit den verschiedenen
Vertriebsstellen richten. Die Vergltung wird durch die Vewaltungsvergitung gemaR Ziffer 2 a)
abgedeckt.

4. Verwahrstellenvergiitung
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Die monatliche Vergitung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von hdéchstens 0,025 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der auden
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

5. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag

Fir die Anteilklasse P:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als Verglitung
sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwadungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,125 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Fur die Anteilklasse G:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Vergitung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,825 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégensn der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

6. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens

a) Kosten der externen Bewerter;

b) bankiibliche Depot und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschliel3lich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital und Bewirtschaftungskosten
(Verwaltungs-, Vermieturgs-, Instandhaltungs-, Betriebs und Rechtsverfolgungskosten)wobei klargestellt
wird, dass die Kosten im Zusammenhang mit der Umsetzung und Weiterentwicklung der
Nachhaltigkeitsstrategie des Sondervermdgens in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und der dam
zusammenhangenden MaRnahmen, wie z.B. Kosten, die bei MalRnahmen zur Energieeinsparung, bei sozialen
oder dkologischen MaRnahmen oder bei der Erhebung, Aufbereitung, Priifung, Auswertung, Dokumentation
und Verdffentlichung von Daten sowie der Einholung vo Zertifikaten und dem Einsatz von Software im
Rahmen der vom Sondervermégen verfolgten Strategie im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsaspekten
entstehen, einschlie3lich der Vergltung von in diesem Zusammenhang beauftragten Dienstleistern, Teil der
Bewirtschaftungskosten sind

d) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres und Halbjahresberichte, VerkaufsprospektBasisinformationsblatt);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahresund Halbjahresberichte, der Ausgabeund Ricknahmepreise
und gegebenenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, aufler im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber Malnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sondervermégens;

h) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Geseliaét fur
Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

j) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermégen erhoben werden;

k) Kosten fur Rechts und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

m) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrectsbevollmachtigten;

n) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oderdienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
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des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird,;

p) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

g) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermoégens gem. § 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGB auf
die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbssteuer und sonstigen Kosten (z. B. Gerichtsind Notarkosten).

7. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwenohgen werden dem Sondervermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBBerung von Vermégensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauRerung, der Bebauung und
Belastung von Immobilien einsdliellich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem
Sondervermdgen unabhangig vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet.

8. Regeln zur Berechnung von Vergiitungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 2b), 6a) und 6b) gelten esprechend fur die von der Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften beziehungsweise die Immobilien dieser Gesellschaften.

Fir die Berechnung der Vergutung der Gesellschegemal Ziffer 2b) gilt Folgendes: Im Falle des Erwerbs,
der VerauRerung, des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eine
Immobilien-Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der Immobilie anzusetzen. Im Falle sle
Erwerbs oder der Verauf3erung einer ImmobilienGesellschaft ist der Verkehrswert der in der Gesellschaft
enthaltenen Immobilie anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der ImmobilierGesellschaft gehalten,
erworben oder verauRert wird, ist der anteilige \erkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem
Anteil der fur das Sondervermégen gehaltenen, erworbenen oder verauferten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fir die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemaR den Ziffern 6a) und 6b) ist auf die Hohe der
Betaligung des Sondervermdgens an der ImmobilienGesellschaft abzustellen. Abweichend hiervon gehen
Aufwendungen, die bei der ImmobilienGesellschaft aufgrund von besonderen Anforderungen des KAGB
entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zu Lastendes oder der Sondervermdgen, fir deren
Rechnung eine Beteiligung an der Gesellschaft gehalten wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

9. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Agabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellghaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keinAusgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung
offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapijal
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fir die im Sondervermégen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.
10.Die Abrechnungsperiode im Sinne idser Verwaltungs und sonstigen Kosten entspricht dem
Geschéftsjahr des Sondervermégens.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zu Lasten des Sondervermégens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten) geondert nach Anteilklassen offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich zusammen aus der
Vergutung fur die Verwaltung des Sondervermoégens, der Vergutung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Sondervermaégen zusatzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt ,Verwaltungs-
und sonstige Kosten”). Ausgenommen sind die Kosten und Nebenkosten, die beim Erwerb und bei der

V3 Seite55 08.02.2023



VerauBBerung von Vermoégensgegenstanden entstehen. Transaktionsiten werden dem Sondervermdgen
belastet.

V3 Seite56 08.02.2023



Sonstige Informationen

Geldwerte Vorteile

Der Gesellschaft kdbnnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Sondervermégens geldwerte
Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen, Marktund Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Ruckvergltungen
Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen undAufwandserstattungen zu.

Vermittlungsfolgeprovisionen
Die Gesellschaft verwendet einen Teil der ihr aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen fir
wiederkehrende Vergiitungen an Vermittler von Anteilen als Vermittlungsfolgeprovision.

Verwaltungsvergutung fir Investmentanteile
Dem Sondervermégen wird neben der Vergltung zur Verwaltung des Sondervermégens eine weitere
Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile berechnet.

Daruber hinaus sind Ublicherweise mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des jeweiligen
Sondervermdgens Gebihren, Kosten, Provisionen und sonstige Aufwendungen zu tragen.

Im Jahres und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
angegeben, die dem Sondervermégeim Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riickgabe von Anteilen an
anderen Sondervermdgen berechnet worden sind. Daneben wird die Vergitung offengelegt, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft odesiner
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, oder einer auslandischen Investmentgesellschaft einschlielllich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur die im Sodervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde. Beim Erwerb von Investmentanteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf sie oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage berechnen.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritteberaten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote
Ubersteigen kénnen.

Grund dafiur kdnnen insbesondere gesetzliche Vorgaben sein, nach denen der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z. B. Vermittlung oder Beratung) zusétzlich zu bericksichtigen haDarlber hinaus
berucksichtigt er ggf. auch einmalige Koen wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten desSondervermdgensmit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnesich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelméaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften

Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik
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Die Gesellschaft unterliegt aufsichtsrechtlichen Vorgabe im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergiitungssystems. Hierzu hat sich die Gesellschaft eine Vergltungspolicy gegeben, in der angemessene
Vergitungssysteme der Mitarbeiter der Gesellschaft ausgestaltet sind. Durch die Umsetzung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben soll der nachhaltigen Ausgestaltung der Vergitungssysteme, unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung GbermaRiger Risiken, Rechnung getragen werden. Aufgrund der geringen
Komplexitat des Vergitungssystems erfolgt die periodische Uberpriifung ed Umsetzung der
Vergitungspolitiken und -praktiken im 3-Jahresturnus. Das Vergiitungssystem umfasst lediglich fixe und
variable monetare Vergutungselemente und wird mindestens einmal jahrlich auf seine Angemessenheit sowie
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberprift und erforderlichenfalls angepasst. Durch die Festlegung
von Bandbreiten und Richtwerten fir die Gesamtzielvergutung ist gewahrleistet, dass keine Abhangigkeit von
der variablen Vergitung und ein angemessenes Verhdltnis von variabler zufixen Vergiltung besteht. Die
geltenden Bandbreiten und Richtwerte variieren in Abhangigkeit von der Vergiitungshéhe und werden auf ihre
Marktiblichkeit und Angemessenheit Uberprift. Fir sog. ,Risk-Taker”, d. h. Personen, die Tatigkeiten ausfuhren,

die einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofii der KVG und der von ihr verwalteten
Investmentvermdégen haben, gelten besondere Regeln. So ist deren variable Vergilitung an das Betriebsergebnis
gekoppelt, die einen Anteil von rund einem Drittel der Gesamtvgiitung grundsatzlich nicht tberschreitet.
Zusétzlich wird die variable Vergiitung ab Uberschreiten eines Mindestbetrags ratierlich ausgezahlt. Welche
Mitarbeiter der Gesellschaft als ,Risk-Taker” zu qualifizieren sind, Oberpruft die Gesellschaft regelmaRig.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.reim.bnpparibas.de veroffentlicht. Auf Verlangen werden die Informationen von der
Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

ERMITTLUNG UND VERWBUNG DER ERTRAGE
Ermittlung der Ertrage

Das Sondervermdgen erzielt ordentliche Ertrdge aus vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Mieten aus Immobilien, aus Beteiligungen an ImmobilierGesellschaften sowie Zinsen und Didenden aus
Liquiditatsanlagen. Diese werden periodengerecht abgegrenzt.

Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeldverzinsung fur Bauvorhaben), soweit sie als kalkulatorischer Zins
anstelle der marktiblichen Verzinsung der fiir die Bauvorhaben verwendeten Mittedes Sondervermégens
angesetzt werden.

AulRerordentliche Ertrdge kdnnen aus der Verdufierung von Immobilien, Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften und von Liquiditdtsanlagen entstehen. Die VeraufRerungsgewinne odeverluste aus dem
Verkauf von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften werden in der Weise ermittelt,
dass die Verkaufserldse (abzuglich der beim Verkauf angefallenen Kosten) den um die steuerlich zulassige
und mdgliche Abschreibung verminderten Anschaffungskosten der Immobili@der Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegeniibergestellt werden.

Realisierte VerauRRerungsverluste werden mit realisierten Veraufl3erungsgewinnen nicht saldiert.

Die  VerduRerungsgewinne  beziehungsweise  VerduRerungsverluste bei  Wertgaperkdufen
beziehungsweise bei der Einlésung von Wertpapieren werden fur jeden einzelnen Verkauf beziehungsweise
jede einzelne Einlosung gesondert ermittelt. Dabei wird bei der Ermittlung von VeraufRerungsgewinnen
beziehungsweise VerduRerungsverlusten deraus allen K&ufen der Wertpapiergattung ermittelte
Durchschnittswert zugrunde gelegt (sogenannte Durchschnitts oder Fortschreibungsmethode).
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Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet flr das Sondervermdgen ein sogenanntes Ertragsausgleichsvdnfan an. Dieses
verhindert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mlttelzuund -abfliissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss dazu fiihren, dass an den Ausschiittungsterminen pro
Anteil weniger Ertrage zur Ausshittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschittung zur Verfliigung stiinden, als dies bei einer konstanten Zahl umléander Anteile der
Fall ware. Um dies zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil
des Riicknahmepreises vergiteerhalt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil desAusgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten,
obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den Immobilien, den
Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften, den Liquiditdtsanlagen und dem sonstigen Vermdgen unter

Berilicksichtigung des zugehdérigen Ertragsausgleichsaus. In der Rechenschaftsperiode abgegrenzte Ertrage
aus Liquiditatsanlagen werden ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen. Dariliber hinaus kann die
Gesellschaft unterjahrig zu folgenden Terminen Zwischenausschittungen vornehmen: 30. Dezember, 30.
Marz und 30. Juni. Die Vornahme von Zwischenausschittungen wie auch die Hohe der
Zwischenausschuittungen steht im Ermessen der Gesellschaft. Substanzausschittungen sind nicht zul&ssig.

Von den so ermittelten Ertrdgen missen Betrage, die fir kinftige Instandsetzungeerforderlich sind,
einbehalten werden. Betrdge, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien erforderlich sind,
kénnen einbehalten werden. Abgesehen von Einbehalten fir die Instandsetzung missen jedoch mindestens
50 % der in Absatz 1 genannten Eréige ausgeschuttet werden.

Verauf3erungsgewinne kénnerr unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs ausgeschiittet
werden.

Verauf3erungsgewinne von Wertpapiergattungen kénnen auch dann ausgeschuittet werden, wenn andere
Wertpapiergattungen \erluste ausweisen.

Eigengeldzinsen fur Bauvorhaben koénnen, sofern sie sich in den Grenzen der ersparten marktiblichen
Bauzinsen halten, ebenfalls fur die Ausschittung verwendet werden.

Die ausschuttbaren Ertrage kénnen zur Ausschittung in spatereeschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht tGibersteigt.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertréage teilweise- in Sonderféllen auch vollstédndig - zur

Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden. Abgesehen von Einbehalten fur die Instandsetzung
missen jedoch mindestens 50 % der in Absatz 1 genannten Ertradge ausgeschuttet werden.
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Die Ausschittung erfolgt jahrlich kostenfrei ummittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichtes. Finden
Zwischenausschittungen nach Absatz 1 statt, so erfolgen diese unmittelbar nach Veroffentlichung der
Ausschittungsbekanntmachung.

Wirkung der Ausschittung auf den Anteilwert

Da der Ausschittungsbeatag dem jeweiligen Sondervermégen entnommen wird, vermindert sich am Tag der
Ausschiittung (ExTag) der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je Anteil.

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt weden, schreiben deren Geschéftsstellen
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefihrt wird, kénnen
zusétzliche Kosten entstehen.

KURZANGABEN UBER $YJHRRECHTLICHE VORWHEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem Anleger empfehlen wir, sich vor Ererb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Sondervermégen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilerwerb individuell zu kléren.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Janua2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsétzlich von der Kdrperschaftund Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Immobilienertragen, d. h. inlandischen
Mietertrdgen und Gewinnen aus der VerduBrung inlandischer Immobilien (der Gewinn aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien ist hinsichtlich der bis zum 31. Dezember 2017 entstandenen stillen Reserven
steuerfrei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und der VeraufRerung mehr als zehn Jahre bettfig
inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschréankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerjafhtigen Einkinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterwafen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer

Pauschbetrag von jahrlich 801; EUR (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,

EUR (fur zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkiunfte aus Kapitalvermdge unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermégen gehdren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrdge), d. h. die Ausschittungen desords, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatateger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelméaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
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der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfilhrende Stelle grundsatzlich ebeits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 %.n diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog
Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der
VerauRBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen et Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundséatzlich steuerpflichtig. Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 éer Ausschittungen
steuerfrei.]

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steueéntler ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801; EUR bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- EUR bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht bersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigunéiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschuttungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine N\Bescheinigung,
die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal dréJahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wirdermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds eflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801; EUR bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- EUR tei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescleinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftragnach amtlichem Muster oder eine N\VBescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betgader
abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einzieherSoweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufuhrenden Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfiigung
zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle des dem fiir sie zustédndigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauRRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 veréduRReunterliegt der Verauf3erungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25 %. Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als veraufert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch
fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der VerdulRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor deth Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verdufRRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass
im Zeitpunkt der tatsédchlichen VeraufRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VerduRRerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetren sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
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Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV¥Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist der Verlust - ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung -
mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017
ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern gnasatzlich bis zu einem
Betrag von 100.000 EUR steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese
Gewinne gegeniuber dem fur den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VeraulRerungsgewinns ist der Genn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inléandische Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasseeg diach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéftsfiihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die asaschlielich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient, dann erhélt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene angdiEne
Kdrperschaftsteuer anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandische Anleger
mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Ams$- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Entsprechendes gilt, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorgeoder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrag&ertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragng der Anteile auf eine andere Person besteht.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unuerbrochen
Mindestwertédnderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden.

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer, die auf inlandische Immobilienertrége des Fonds
entfallt, wenn der Anleger eine inlandische juristische Person des offentlichen Rechtist, soweit die
Investmentanteile nicht einem nicht von der Koérperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art
zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von der Kdrperschaftsteuer befreite inlandische Kdérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmassist, der nicht die Kérperschaftsteuer des Fonds auf séamtliche
steuerpflichtigen Einklinfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der InvestmentanteiBestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfag der durchgehend wéahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verauf3erung von
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Anteilen wahrend des Kalenderjahres. Anstelle des InvestmentanteiBestandsnachweises tritt bei Anteilen,
die an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge oder Basisrentenvertragen gehalten werden, eine
Mitteilung des Anbieters eines Altersvorsorge oder Basisrentenvertrags aus der hervorgeht, zu welchen
Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauRertvurden.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen bzw. koérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds eflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommenezw.
Kdérperschaftsteuer und 40 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unerliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag). Beim
Steuerabzug wird die Teilfreistellung beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeldet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen bzw. kémperschaftsteuer und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiur einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommeizw.
Kdrperschaftsteuer und40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim
Steuerabzug wird die Teilfreistellung berticksichtigt.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdulRamng der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen bzw.
Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduR3erungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedod die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der VerdauRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommen

bzw. Kdrperschaftsteuer und 40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Im Falle einesVerauRRerungsverlustes ist der Verlust in Héhe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsféhig.

Die Gewinne aus der VerduRRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.
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Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertradge auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Veraufl3erung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerlioh Auslédndereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung
zu beantragen. Zusténdig ist das fiir die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag
Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduRRerung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hoheon 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteu@ilichtige angehort, regelmafBig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die ausléndischen Ertrage des Fonds wirdetlweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens auf ein anderes inl&ndisches
Sondervermdgen, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondermégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermdégens
eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des lbertragenden von demjenigen des tbernehmenden
Sondervermdgens ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Sondervermdgens als verauf3ert
und der Investmentanteil des iUbernehmenden Sondervermdgens als angescffa Der Gewinn aus der
fiktiven VerduRBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des ulbernehmenden
Sondervermégens tatsachlich veraul3ert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauhs von Informationen zur Bekdmpfung von
grenziberschreitendem Steuerbetrug und grenzuberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfir unter anderem einen
globalen Standard fiur den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS”). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU belitiy der
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Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teiinehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem manzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21.
Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sh bei den Kunden (natirliche Personen
oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen
nicht z. B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehérde des Kunden.

Bei denzu Gbermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natirlichen Personen); Anséassigkeitsstaat) sowie um Infonationen zu den Konten und Depots (z. B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der VerduRerung oder Rickgabe von
Finanzvermégen (einschieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in andere teilnehmenden Staaten Informationen
Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten dembfeger weiterleiten.

Grunderwerbsteuer
Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen I6st keine Grunderwerbsteuer aus.

Beschrankte Steuerpflicht in Osterreich

Seit 1. September 2003 ist in Osterreich das Immobilierinvestment-Fondsgesetz (ImmolnvFG) irKraft.
Durch dieses Gesetz wurde in Osterreich eine beschrankte Steuerpflicht fiir jene Gewinne eingefiihrt, die ein
auslandischer Anleger uber einen Offenen Immobilienfonds aus 06sterreichischen Immobilien erzielt.
Besteuert werden die laufenden Bewirtschafingsgewinne aus der Vermietung und die aus der jahrlichen
Bewertung resultierenden Wertzuwdchse der &sterreichischen Immobilien. Steuersubjekt fir die
beschrankte Steuerpflicht in Osterreich ist der einzelne Anleger, der weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Auenthalt (bei Kérperschaften weder Sitz noch Ort der Geschéftsleitung) in Osterreich hat. Fiir natiirliche
Personen betragt der Steuersatz fiir diese Einkiinfte in Osterreich 25 %. Erzielt der Anleger pro Kalenderjahr
insgesamt maximal 2.000 EUR in Osterreictsteuerpflichtige Einkiinfte, braucht er keine Steuererklarung
abzugeben und die Einkiinfte bleiben steuerfrei. Bei Uberschreiten dieser Grenze oder nach Aufforderung
durch das zustindige Osterreichische Finanzamt ist eine Steuererklarung in Osterreich abzugen. Fiir
Korperschaften betragt der Steuersatz in Osterreich 25 %. Anders als bei natiirlichen Personen gibt es fiir
diese keinen gesetzlichen Freibetrag. Fir die Besteuerung ist das Finanzamt Wien 1/23 zusténdig. Die auf
einen Anteil entfallenden in Osterrdéch beschrankt steuerpflichtigen Einkiinfte sind im Jahresbericht
gesondert ausgewiesen. Dieser Betrag ist mit der vom Anleger im Zeitpunkt der Ausschittung gehaltenen
Anzahl von Anteilen zu multiplizieren.
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3 % Steuer in Frankreich

Seit dem 1. Januar 2008unterfallen Immobilien-Sondervermdgen grundsatzlich dem Anwendungsbereich
einer franzdsischen Sondersteuer (sog. franzdsischen 3-%teuer), die jahrlich auf den Verkehrswert der in
Frankreich gelegenen Immobilien erhoben wird. Das franzdsische Gesetz siefilr franzdsische Immobilien
Sondermoégen sowie vergleichbare auslandische Sondervermégen die Befreiung von der-38¥%uer vor. Nach
Auffassung der franzdsischen Finanzverwaltung sind deutsche ImmobilieSondervermégen nicht
grundsatzlich mit franzdsischen Immobilien- Sondervermégen vergleichbar, so dass sie nicht grundsatzlich
von der 3 % Steuer befreit sind.

Um von dieser Steuer befreit zu werden, muss das Sondervermégen BNP Paribas MacStone nach Auffassung
der franzdsischen Finanzverwaltung jahrlich eine Erklarung abgeben, in welcher der franzdsische
Grundbesitz zum 1. Januar eines jeden Jahres angegeben wird und diejenigen Anteilinhaber benannt werden,
die zum 1. Januar eines Jahres an dem Sondervermdgen zu 1 % oder mehr beteiligt waren.

Die Anzahl derAnteile, die zum 1. Januar eines Jahres 1 Prozent des Sondervermégens entspricht, kdnnen
dem jeweiligen Jahresbericht entnommen werden.

Damit das Sondervermégen seiner Erklarungspflicht nachkommen und damit eine Erhebung der
franzdsischen 3 %Steuer vermieden werden kann, bitten wir Sie, wenn lhre Beteiligung am Sondervermdgen
BNP Paribas MacStone zum 1. Januar eine Quote von 1 % erreicht bzw. Gberschritten hat, uns eine schriftliche
Erklarung zuzusenden (BNP Paribas Real Estate Investment Management GmhHili- Palmer-Str. 2, 80636
Munchen bzw. contact@bnpparibas.com], in der Sie der Bekanntgabe lhres Namens, ihrer Anschrift und ihrer
Beteiligungshéhe gegeniber der franzdsischen Finanzverwaltung zustimmen.

Diese Benennung hat fiir Sie weder finanzielle Auwsirkungen noch lbst sie eigene Erklarungs oder
Meldepflichten fir Sie gegentuiber den franzdsischen Steuerbehérden aus, wenn lhre Beteiligung am
Sondervermdgen am 1. Januar weniger als 5 % betrug und es sich hierbei um die einzige Investition in
franzosischen Grundbesitz handelt.

Falls Ihre Beteiligungsquote am 1. Januar 5 % oder mehr betrug, oder Sie weiteren Grundbesitz mittelbar
oder unmittelbar in Frankreich hielten, sind Sie aufgrund der Beteiligung an franzdsischen Immobilien
gegebenenfalls selbst seuerpflichtig und missen fur die Steuerbefreiung durch die Abgabe einer eigenen
Erklarung gegenlber den franzésischen Steuerbehtdrden Sorge tragen. Fur verschiedene Anlegerkreise
kénnen jedoch allgemeine Befreiungstatbestidnde greifen, so sind z. B. natlrie Personen und
bdrsennotierte Gesellschaften von der 3 %Steuer befreit. In diesen Fallen bedarf es also keiner Abgabe einer
eigenen Erklarung. Fur weitere Informationen Uber eine mégliche Erklarungspflicht Ihrerseits empfehlen wir,
sich mit einem franzdsischen Steuerberater in Verbindung zu setzen.
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V3

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftstaupflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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ZUSAMMENFASSENDE UBECHT FUR DIE BESTERUNG
BEI UBLIEBEN BETRIEBLICHEN BRGERGRUPPEN

Vorabpauschalen Ausschittungen Veraul3erungs
gewinne
Inlédndische Anleger
Kapitalertragsteuer Kapitalertragsteuer
25 % (die Teilfreistellung fur Immobilienfonds i.H.v. Abstandnahme
60 % bzw. fur Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt i.H.v.
80% wird beriicksichtigt)

Einzelunternehmer

Materielle Besteuerung

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds 60 % fiir Einkommensteuer / 30 % fir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fiir Einkommensteuer / 40 % fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer Kapitalertragsteuer
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung Abstandnahme
Regelbesteuerte Kérperschaften fir Immobilienfonds i.H.v. 60 % bzw. fir Immobilienfonds mit
(typischerweise Industrieunternehmen; Auslandsschwerpunkt i.H.v. 80 % wird beriicksichtigt)

Banken, sofern Anteile nicht im

Handelsbestand gehalen werden; Materielle Besteuerung

Sachversicherer) Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds 60 % fiir Kérperschaftsteuer / 30 % fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fiir Kérperschaftsteuer /40 % fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer

Abstandnahme
Lebens und
Krankenversicherungsunternehmen und | piaterielle Besteuerung
Pensionsfonds, bei denen die Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir
Fondsanteile den Kapitalanlagen Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf.
zuzurechnen sind unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds 60 % fiir Kérpersdaftsteuer / 30

% fur Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt 80 % fiir Kérperschaftsteuer / 40
% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Banken, die die Fondsanteile

im Handelsbestand halten Materielle Besteuerung
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen

(Immobilienfonds 60 % fiir Kérperschaftsteuer / 30 % fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fiir Kérperschaftsteuer / 40 % fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer
Steuerbefreite gemeinnitzige, Abstandnahme

mildtatige oder kirchliche Anleger

(insb. Kirchen, gemeinnitzige Materielle Besteuerung

Stiftungen) Steuerfrei - zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf\ntrag
erstattet werden
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Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstutzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuer-gesetz geregelten
Voraussetzungen erflllt sind)

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Materielle Besteuerung

Steuerfrei - zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer, die auf
inlandische Immobilienertrage entfallt, auf Antrag erstattet werden

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteueund Korperschaftsteuer wird ein
Solidaritéatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlicmsdass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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DIENSTLEISTER
Delegation von Tatigkeiten

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen {bernehmen, sind im Abschnitt
JAuslagerung” dargestellt. Zudem plant die Gesellschaft mit Genossenschafts- und anderen Banken,
Sparkassen und Finanzvermittlern Vereinbarungen tber den Vertrieba Anteile an dem Sondervermdgen
zu schlieBen. Diese Vertriebsstellen werden im eigenen Namen und auf eigene Rechnung tatig und
Ubernehmen es selbst, Anteile am Sondervermégen an Anleger zu vermitteln. Vergleichbare Téatigkeiten
werden von den Vertriebsstelen regelmaRig auch fur andere Investmentfonds bzw. Anlageprodukte
erbracht.

Daruber hinaus wird die Gesellschaft im Rahmen ihres laufenden Geschéfts verschiedene -irund
ausléandische Dienstleister u. a. fir technische, juristische, wirtschaftsprifende steuerberatende und
allgemein organisatorische Beratung in Anspruch nehmen; es handelt sich dabei beispielsweise um
technische Gutachter, Handwerker, Bauunternehmen, Architekten, Reinigungsdienste, Sicherheitsdienste,
Makler, Rechtsanwalte und Steuerberate Die Auswahl erfolgti.d.R. jeweils im Einzelfall und in Abhangigkeit
von der jeweiligen Thematik fir die die entsprechende Beratung in Anspruch genommen wird. Der Anleger
hat keinerlei direkte Rechte und Pflichten gegeniiber den Dienstleistern.

AUSLAGEUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Téatigkeiten ausgelagert:

an die BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich:

automatisierte Uberwachung des Zahlungsverkehrs und von Kundendaten entsprechend den aktuellen
Finanzsanktiorsbestimmungen;

an die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Ganghoferstrae 29, 80339 Munchen:

interne Revision (u. a. Prifung externer Hausverwaltungen im Ausland);

an die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz&1669 Minchen:

interne Revision (u. a. Prifung der IISysteme),

an die BNP Paribas Real Estate Investment Management France, 167 Quai de Stalingrad, 92867 Issy Les
Moulineaux, Frankreich:

Asset Management Dienstleisingen in Frankreich, insofern dieGesellschaft Immobilien in Frankreich
erwirbt, Firewall- Administration;

an die BNP Paribas Real Estate Investment Management ltaly S.g.r.p.A., Piazza Lina Bo Bard0324
Milano, Italien:

Asset Management Dienstleistungen in Italien, insofern die Ged#lschaft Immobilien in Italien erwirbt;

an die BNP Paribas Real Estate Holding GmbH, Goetheplatz 4, 60311 Frankfurt:

Erbringung operativer Leistungen im Bereich des KYPBrozesses, ITDienstleistungen i. R. einer
konzernweiten IT-Konsolidierung;

an die Finanz u. Versicherungsmathematik Barthel & Meyer GmbH Osterstr. 22, 30159 Hannover:

Verwaltung und Abrechnung von Rentnerbestdnden sowie die Verwaltung ergénzende aktuarielle
Tatigkeiten;

BNP Paribas Real Estate Holding GmbH, Fritdomfelde- StraRe 26 40547 Dusseldorf:

Durchfiihrung der Aufgaben im Personalwesen (HRunktion),

dabei Unterauslagerung an Peras GmbH, Zur GielRRerei 18, 76227 Karlsruhe:

Bereitstellung und Abwicklung von IFDienstleistungen in der Personalwirtschaft

Die Gesellschaft wird fur die Verwaltung der fur das Sondervermégen gehaltenen Immobilien verschiedene
in- und ausléndische Immobilienverwalter in Anspruch nehmen. Da das Sondervermégen neu aufgelegt ist
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und noch kein Immobilienbestand vorhanden ist, bestben derzeit noch keine entsprechenden
Vertragsverhaltnisse. Die Auswahl des Dienstleisters erfolgt jeweils im Einzelfall und in Abhangigkeit von
der Belegenheit der Immobilie, der Art der Immobilie etc. Hierbei kann es sich auch um mit der Gesellschaft
verbundene Unternehmen handeln. Der Anleger hat keinerlei unmittelbaren Rechte und Pflichten gegentiber
den Dienstleistern.

Einige Auslagerungen erfolgen insbesondere um mdogliche Interessenkonflikte zu vermeiden, wie beispielsweise
an die KMPG AG Wirtschaftgfifungsgesellschaft und die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Ausgelagerte FTund Personaldienstleistungen an verbundene Unternehmen
der BNP Paribas Gruppe bestehen aus unternehmensorganisatorischen Grinden; die Auslagerung der
automatisierten Uberwachung des Zahlungsverkehrs an die BNP Paribas S.A. als mit der Gesellschaft
verbundenes Unternehmen wird als Dienstleistungen seitens der Auslagerungsunternehmen nicht nur fiir das
Sondervermdgen, sondern auch fur Dritte erbracht. BNP Pards Real Estate Investment Management France
und BNP Paribas Real Estate Investment Management Italy sind die innerhalb der BNP Paribas Real Estate
Investment Management zustandigen Einheiten fiir Frankreich bzw. Italien; bei diesen Dienstleistern kénnen
sich Interessenskonflikte u. a. bei der Allokation von mdglichen Ankaufsobjekten als auch bei der Vermietung
ergeben, insofern weitere vom Dienstleister verwaltete Gebaude um dieselben Mieter konkurrieren.

INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Verwaltung des Sondevermdgens kénnen folgende Interessenskonflikte hinsichtlich der Interessen
der Anleger entstehen:

Allgemeine Interessenskonflikte:
Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft ocr
Interessen anderer Anleger in diesem oder einem anderen Sondervermdgen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschafte,

Zuwendurgen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

Umschichtungen im Sondervermdgen,

stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing”),

Geschéafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfoli os bzw.

Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),

Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichemUmfang,

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Die Gesellschaft und ein Teil ihrer Dienstleister und Auftragnehmer gehoren einer Unternehmensgruppe an.
Diese verbundenen Unterehmen bzw. die fur diese handelnden Personen sind teilweise auch bei anderen
Investmentvermdgen in gleichen oder &hnlichen Funktionen wie bei diesem Sondervermdgen tétig. Dies
kann Interessenkonflikte bedingen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, daks das Sondervermégen
Vertrdge in anderer Form abgeschlossen wirden, wenn nur nicht verbundene Gesellschaften beteiligt
waéren.
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Der Gesellschaft kdbnnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Sondervermégens geldwerte
Vorteile (Broker research, Fianzanalysen, Markt und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend- meist jahrlich -
Vermittlungsentgelte; zudem flie3t in der Regel der Ausgabeaufschlag den Vertriebspartnern zu. Dadurch
kann sich en gesteigertes eigenes Vertriebsinteresse dieser Vertriebspartner ergeben.

Des Weiteren kénnen sich Interessenskonflikte auf Ebene der Auftragnehmer ergeben. So kénnen
Interessenkonflikte dadurch entstehen, dass Dienstleister teilweise die gleichen Tatighten auch fir andere
Gesellschaften bzw. Investoren und deren Investmentvermdgen erbringen. Dies kdnnen Gesellschaften bzw.
Investoren innerhalb oder auRerhalb der BNP Paribas Gruppe sein.
Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgede organisatorische MalRnahmen ein,
um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

Bestehen einer ComplianceAbteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen.

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische MaRnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fur einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zus#ndigkeiten, um unsachgemafe Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

Einrichtung von Vergltungssytemen

Grundsétze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anlegeund anlagegerechten Beratung
bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundséatze zur bestmoglichen Ausfuhrung beim Erwerb beziehungsweise VeraufRerung von
Finanzinstrumenten

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cutoff Zeiten).

BERICHTE, GESCHAFAISR, PRUFER

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie etwaige Zwischenberichte sind bei der Gesellschaft sowie
bei der BNP Paribas Securities Services S.C.2Aweigniederlassung Frankfurt am Main, erhaltlich.

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens beginnt am Oktober und endet am 30. September des jeweils
darauffolgenden Jahres. Der Zeitraum zwischen der Auflegung des Sondervermdgens und dem

darauffolgenden 3Q September ist ein Rumpfgeschéftsjahr.

Mit der Abschlussprifung ist die Deutsche Baurevision GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen,
beauftragt.

Auflésungs und Abwicklungsberichte sind bei der Verwahrstelle erhaltlich.
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REGELUNGEN ZUR AUBLUINGUND UBERTRAGUNG DESNDERVERMOGENS

Auflésung des Sondervermégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldésung des Sondervermdgens zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jedoch die Verwaltung eines Sondervermdgens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrisbn sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem
werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form Uber die
Kindigung informiert.

Mit der Erklarung der Kiindigung wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Gesellschaft
ist ab Erklarung der Kindigung verpflichtet, bis zum Erléschen ihres Verwaltungsrechts an dem
Sondervermdgen in Abstimmung mit der Verwahrstelle samtliche Verm@gensgegenstande des
Sondervermdgens zu angemessenen Bedingungen zu veraufern. Mit Einwilligung der Anleger kdnnen
bestimmte Vermdgensgegenstdnde auch zu nicht angemessenen Bedingungen veréduRert werden. Die
Anleger missen ihre Einwilligung durch Mehrheitsbschluss erklaren. Das Verfahren ist im Abschnitt
.Rucknahmeaussetzung und Beschlisse der Anleger” dargestellt.

Aus den Erlésen, die durch die VerauRRerung von Vermégensgegenstanden des Sondervermdgens erzielt
werden, hat die Gesellschaft den Anlegern in Bstimmung mit der Verwahrstelle halbjahrliche Abschlage
auszuzahlen. Dies gilt nicht, soweit diese Erlése zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen laufenden
Bewirtschaftung benétigt werden und soweit Gewahrleistungszusagen aus den VerauRerungsgeschaften
oder zu erwartende Auseinandersetzungskosten den Einbehalt im Sondervermégen verlangen.

Die Gesellschaft behélt sich vor, die Verwaltung des Sondervermdgens auch dann zu kiindigen, wenn das
Sondervermégen nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildunginen Nettoinventarwert von 150
Millionen EUR unterschreitet.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten, wenn das
Insolvenzverfahren Gber das Vermégen der Gesellschaft erdffnet ist oder wenn ein Antrag auf Eréffnunigs
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird. Das Sondervermdgen féllt nicht in die Insolvenzmasse
der Gesellschaft. Das Verwaltungsrecht der Gesellschaft erlischt auch, wenn sie binnen fiinf Jahren zum
dritten Mal die Ricknahme der Anteile fur das Sondervermbgen aussetzt (siehe Abschnitt
LRucknahmeaussetzung und Beschlisse der Anleger”).

In diesen Fallen geht das Sondervermdgen auf die Verwahrstelle uber, die das Sondervermdgen abwickelt
und den Erlés an die Anleger auszahlt. Die Verwahrstelle hajahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermdgens

Wird das Sondervermégen aufgeldst, so wird diesm Bundesanzeiger sowie im Internet auf der Homepage

der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) verdffentlicht. Die Ausgabe und die Rucknahme von
Anteilen werden eingestellt, falls dies nicht bereits mit Erklarung der Kindigung durch die Gesellschaft

erfolgte.

Der Erlos aus der Veraul3erung der Vermdgenswerte des Sondervermdgens abzuglich der noch durch das
Sondervermégen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten wird an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiigen Anteile am Sondervermdgen Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserléses haben. Die Auflésung des Sondervermdgens kann langere Zeit in Anspruch nehmen. Uber
die einzelnen Stadien der Auflosung werden die Anleger durch Liquidationsberichte zu den &ttagen der
bisherigen Berichte unterrichtet, die bei der Verwahrstelle erhéltlich sind.
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Der Anleger wird durch Verdéffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Homepage der Gesellschaft
(https://www.reim.bnpparibas.de) dartiber unterrichtet, welche Liquidaionserlése ausgezahlt werden und
zu welchem Zeitpunkt und an welchem Ort diese erhaltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserldse kénnen bei dem fir die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht hinterlegt
werden.

Verschmelzung des Sondervermégens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermégens dirfen zum Geschéaftsjahresende auf ein anderes
bestehendes oder ein durch die Verschmelzung neu gegriindetes inlandisches Immobili®iondervermdgen
Ubertragen werden. Es kénnen auch zum Geschaftsjahresende eines anderéméndischen Immobilien-
Sondervermdgens alle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses anderen Sondervermégens auf
den BNP Paribas MacStone tbertragen werden. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der BaFin. Mit
Zustimmung der BaFIn kann auch & anderer Ubertragungsstichtag gewahlt werden.

Verfahren bei der Verschmelzung von Sondervermégen

Die Anleger haben ggf. bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag die Méglichkeit, ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen Sondervermégensnzutauschen, dessen Anlagerundsétze mit denjenigen
des Sondervermdgens BNP Paribas MacStone vereinbar sind, sofern derartige Investmentvermégen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die Gesellschaft hat de Anleger vor dem geplanten Ubertragungsstichtag tiber die Griinde sowie (ber
maRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Die Information erfolgt per dauerhaften Datentrager, etwa
in Papierform oder elektronischer Form. Den Anlegernist zudem das Basisinformationsblatt fir das
Investmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstdnde des Immobilien
Sondervermégens ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe odddmtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des libertragenden Sondervermogens
berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer
geprift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des
tibernommenen und des aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhalt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Ailee an dem
Ubertragenen Sondervermégen entspricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des
Ubertragenden Sondervermdgens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die
Verschmelzung wéhrend des laufenden Geschaftahres des Ubertragenden Sondervermdégens statt, muss
dessen verwaltende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Die Kapitalgesellschaft macht im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus auf https://www.reim.bnpparibas.de bekannt, wenn das Sondervermégen BNP Paribas
MacStone auf ein anderes Sondervermdgen aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden
ist. Sollte das Sondervermégen BNP Paribas MacStone durch eine Verschmelguantergehen, tbernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Sondervermdgen
verwaltet.

Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des ubertragenden Sondervermdgens gilt nicht als Tausch.
Die ausgegebenen Anteilereten an die Stelle der Anteile an dem ubertragenden Sondervermdgen. Die

Verschmelzung von Sondervermégen findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Ubertragung des Sondervermogens
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Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltgsgesellschaft tibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Sondervermdgens sowie
im Internet auf die Homepage der KVG (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht. Der Zeitpunkt,
zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragyg darf jedoch
friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte
und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf das Sondervermdgen gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

ZUSATZICHE INFORMATIONSREHTEN NACH § 300 K38

Spezielle Informationen zum Sondervermdgen gemaf § 300 Abs. 1 bis 3 KAGB werden im jeweils aktuellen
Jahresbericht des Sondervermégens veréffentlicht. Informationen tiber Anderungen, die sich in Bezug auf die
Haftung der Verwahrstelle ergeben, erhalten Anleger unverziiglich per dauerhaften Datentrager und Uber
die Homepage der Gesellschatft.

WEITERE SONDERVERMEMNGDIE VON DER GHSISCHAFT VERWALTEERDEN

Von der Gesellschaft wird noch das folgende PublikumsSondervermdgen verwaltet, das nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospektes ist:

INTER Immo Profil

(WKN: 982006; ISIN: DE0009820068)

Hinzu kommen 15 SpezialAlF, welche nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind.

WERTENTWICKLUNG

Wertentwicklung der letzten zehn Kalenderjahre des BNP Paribas MacStone
Da das Sondervermdégen im Jahr 2020 neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine
Wertentwicklungshistorie.

Seit Auflage des Fonds am 8. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020 betragt die Wertentwicklung 2,3 %.

Durchschnittliche Wertentwicklung p. a. der letzten drei, finf und zehn Kalenderjahre des BNP Paribas
MacStone

Da das Sondervermdégen im Jahr 2020 neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine
Wertentwicklungshistorie.

Hinweis

Bezlglich der Wertentwicklung des Sodervermégens nach Auflegung dieses Verkaufsprospektes wird auf
die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahresund Halbjahresbericht sowie im Internet auf die
Homepage der KVG (https://www.reim.bnpparibas.de) verwiesen.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens ermdglicht keine Prognose fur die zukinftige
Wertentwicklung.
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ALLGEMEINE ANCAGHHTE

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der BNP
Paribas Real Estate Investment Managementermany GmbH Munchen, (nachstehend ,Gesellschaft”
genannt) fur das von der Gesellschaft verwaltete Immobilien Sondervermdgen

BNP Paribas MacStone,

die nur in Verbindung mit den fur dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlfKapitalverwaltungsgesellschaft (, Kapitalverwaltungsgesellschaft”) und
unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelete Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines Immobili&ondervermdgens
(,Sondervermogen”) an. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger werden von ihr
Sammelurkunden ausgestellt oder elektronische Anteilsscheine begeben. Der Geschéaftszweck des
Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmemegi
kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist
ausgeschlossen. Hingegen ist eine aktive unternehmerise Bewirtschaftung bei Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB zulassig.

3. Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens stehen im Eigentum der Gesellschaft.

4. Grundsticke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Forndes Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts sowie NieRbrauchrechte an Grundstiicken werden in den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen (,Anlagebedingungen”) unter dem
Begriff Immobilien zusammergefasst.

5. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Anlagebedingungen und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Immobilien Sondervermégen eine Einrichtung im Sinne des § 80 Absatz

2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlielich
im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen des Sondervermégens.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRRgabe des 8 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Sondervermdgen oder gegeniber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten ach § 82
Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf &uBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
GegenmalBnahmen unabwendbar waren. Weitergehenddnspriiche, die sich aus den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberuhrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Sondervermdgen oder den Anlegern fiir sdmtliche sonstigen
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Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz danberihrt.

§ 3 Bewerter

1. Die Gesellschaft bestellt fir die Bewertung von Immobilien mindestens zwei externe Bewerter.

2. Jeder externe Bewerter muss den Anforderungen des § 216 i. V. m. § 249 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
geniigen. Hinsichtlich seines Bestelingszeitraumes und seiner finanziellen Unabhangigkeit sind die §§ 250
Absatz 2, 231 Absatz 2 Satz 2 KAGB zu beachten.

3. Den externen Bewertern obliegen die ihnen nach dem KAGB und den Anlagebedingungen Ubertragenen
Aufgaben nach MafRgabe einer von der Gesellschaft zu erlassenden internen Bewertungsrichtlinie.
Insbesondere haben die externen Bewerter die zum Sondervermdgen lygrenden bzw. im Eigentum einer
Immobilien-Gesellschaft stehenden Immobilien einmal vierteljahrlich zeitnah zu bewerten, sofern in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

4. Ferner hat mindestens ein externer Bewerter nach Bestellug eines Erbbaurechts innerhalb von zwei
Monaten den Wert des Grundstiicks neu festzustellen.

5. Eine Immobilie darf fir das Sondervermdgen oder fir eine ImmobilierGesellschaft, an der das
Sondervermdgen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von
mindestens einem externen Bewerter im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich die regelméaRige
Bewertung gemaf 88 249 und 251 Absatz 1 KAGB durchfihrt, bewertet wurde.

6. Eine Beteiligung an einer ImmobilienGesellsctaft darf fir das Sondervermdgen unmittelbar oder
mittelbar nur erworben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermégensaufstellung der
Immobilien- Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien von mindestens einem externen Bewerter im Sinne des
Absatzes 2Satz 1, der nicht zugleich die regelmaRige Bewertung gemafl 88 249 und 251 Absatz 1 KAGB
durchfiihrt, bewertet wurden.

8§ 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstdnde im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung dr Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabh&angig von der Verwahrstelle
und ausschlieB3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermbgensgegensténde
zu erwerben, diese wieder zu veraul3ern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstidnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Uber die VerauRerung von Immobilien oder von Beteiligungen an ImmobilieGesellschaften entscheidet
die Gesellschaft im Rahmen einer ordnungsgemalien Geschaftsfihrung (8 26 KAGB). VeraufRerungen nach
Aussetzung der Anteilricknahme gemaf §2 Absatz 6 bleiben hiervon unberuhrt.

4. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch
Verpflichtungen aus einem Burgschafts oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermoégensgegenstande nactMal3gabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt. Abweichend von
Satz 1 darf die Gesellschaft oder ein Dritter in ihrem Auftrag einer ImmobilienGesellschaft fliir Rechnung
des Sondervermdégens ein Darlehen nach MaRRgabe des § 240 KAGB gewéhren.

8 5 Anlagegrundsatze
1. Das Immobilien-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft bestimmt ineh Besonderen Anlagebedingungen,

a) welche Immobilien fur das Sondervermdgen erworben werden dirfen;

b) ob und in welchem Umfang fur Rechnung des Sondervermdgens Beteiligungen an Immobilien
Gesellschaften erworben werden dirfen;
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¢) ob und unter welchenBedingungen Immobilien des Sondervermdgens mit einem Erbbaurecht belastet
werden durfen;

d) ob und in welchem Umfang fir Rechnung des Sondervermégens zur Absicherung von
Vermogensgegenstanden in Derivate im Sinne des § 197 KAGB investiert werden darfirBeEinsatz von
Derivaten wird die Gesellschaft die gemaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassene Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, WertpapiParlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegeizbuch (,DerivateV”) beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilie@esellschaften missen
einen dauernden Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und Emittentengrenzen

1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnahre von Vermégensgegenstanden in das Sondervermdgen, deren
Verwaltung und bei der VeraufRerung die im KAGB und die in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.

2. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitigdestimmt ist, diirfen im Rahmen der
Hochstliquiditat im gesetzlich zulassigen Rahmen (§ 253 KAGB) folgende Mittel gehalten werden:

a) Bankguthaben gemaR § 195 KAGB;

b) Geldmarktinstrumente gemaf §§ 194 und 198 Nummer 2 KAGB,;

c) Wertpapiere im Sinnedes § 193 KAGB, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls uber die
Satzung des Européischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank genannten
Kreditgeschéafte von der Européischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank zuagden sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

d) Investmentanteile nach MafRgabe des § 196 KAGB oder Anteile an Spezibndervermdgen nach
MaRgabe des 8§ 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach den Anlagebedingungen ausschlieBlich in
Vermoégensgegenstande nach Buchstaben a), b) und c¢) anlegen dirfen;

e) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen oder festverzinsliche Wertpapiere sind, soweit diese
einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tberschreiten, und zusétzlich

f) Aktien von REITAktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile adéndischer juristischer Personen,
die an einem der in § 193 Absatz 1 Nummer 1 und 2 KAGB bezeichneten Mérkte zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 % des Wertes des
Sondervermégens nicht Ubeschreitet und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten
Kriterien erfillt sind;

g) Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 % des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fir Beteiligungenan Immobilien-Gesellschaften.
3. Der Teil des Sondervermdgens, der in Bankguthaben gehalten werden darf, wird in den Besonderen
Anlagebedingungen festgelegt. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in
Bankguthaben bei je einen Kreditinstitut anlegen.
4. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten Uber den Wertanteil
von 5 % hinaus bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind ach dann im Rahmen der
in Satz 1 genannten Grenzen zu bertcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar ber andere im Sondervermdgen enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworba werden.
5. Bei ein und derselben Einrichtung dirfen nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in eine
Kombination angelegt werden

- von durch diese Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- von Einlagen bei dieser Einrichtung,

V3 Seite79 08.02.2023



- von Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschéfte.

Fur die in Absatz 6 genannten Emittenten und Garantiegeber gilt Satz 1 mit der Mal3gabe, dass eine
Kombination der genannten Vermodgensgegenstande undinrechnungsbetrdge 35 % des Wertes des
Sondervermégens nicht ibersteigen darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

6. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaiscen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {ber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgli edstaat der Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
% des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz ineinem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in ¥rmodgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiur die féllig werdenden
Riickzahlungen und dieZahlung der Zinsen bestimmt sind.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des Absatzes 2 Buchstabe d)
anlegen, wenn im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a) Der OGAW, der AIF oder der Vealter des AIF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt in
seinem Sitzstaat der Aufsicht iber Vermégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschéaftszweck des
jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Amastrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative  Téatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen. Eine aktive @nbhehmerische Bewirtschaftung ist bei
Beteiligungen an Immobilien Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB nicht schadlich.

b) Die Anleger kdnnen grundséatzlich jederzeit das Recht zur Ruckgabe ihrer Anteile ausiiben.

c) Das jeweilige Irvestmentvermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

d) Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt zu mindestens 90 % in die folgenden
Vermogensgegenstande:

aa) Wertpapiere im Sinne des 8193 KAGB,
bb) Geldmarktinstrumente,
cc) Bankguthaben.

e) Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 % des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fir Beteiligungen an ImmobilienGesellschaften.

f) Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H6he von 10 % des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden.

8. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach Maf3gabe von § 208 KAGBberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies unter
Angabe der Emittenten vorsehen. In diesen Féllen mussen die fir Rechnung des Sondervermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emisain
stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden
durfen.

9. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der mindestens 5 % des Wertes des Sondervermégens entspricht, taglich
fur die Ricknahme von Anteilerverfiigbar zu halten.
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§ 7 Wertpapier-Darlehen

1. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, darf die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermdgens einem WertpapieDarlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KA@GB jederzeit kiindbares Wertpapier
Darlehen gewéahren. Der Kurswert der zu Gibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der
fir Rechnung des Sondervermdgens demselben Wertpapi®arlehensnehmer einschlie3lich
konzernangehdériger Unternehmen im Sine des § 290 HGB bereits als WertpapieDarlehen ibertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des Sondervermégens nicht tibersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die tUbertragenen Wertpapiere vom WertpapieiDarlehensnehmer in Guthaben
erbracht, muss das Guthalen auf Sperrkonten gemaf § 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Vermégensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafaum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage
von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéaftes meinem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank orgamerten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen des § 200
Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.

§ 8 Wertpapier-Pensinsgeschéfte

1. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, darf die Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermoégens jederzeit kiindbare WertpapiePensionsgeschéfte im Sinne von 8 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditistituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschliel3en.

2. Die Wertpapier Pensionsgeschéfte mussen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fir das Sondervermégen erworben werdedirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

§ 9 Kreditaufnahme und Belastungen

1. Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, darf die
Gesellschaft fur gemeinschaftliche Relesnung der Anleger Kredite bis zur Héhe von 30 % der Verkehrswerte
der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien aufnehmen und halten, wenn die Grenze nach § 260 Absatz

3 Nummer 3 KAGB nicht Uberschritten wird. Dartiber hinaus darf die Gesellschaft fir gemeschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 % des Wertes des Sondervermdgens
aufnehmen. Hierbei sind Betrdge, die die Gesellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines
Pensionsgeschéaftes erhalten hat, anzurechnen. Eine Kreditandhme darf nur erfolgen, wenn die
Bedingungen marktublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf zum Sondervermdgen gehdrende Vermdgensgegenstande nach 8 231 Absatz 1 KAGB
belasten sowie Forderungen aus Rechtsvialtnissen, die sich auf Vermdgensgegenstande nach § 231 Absatz

1 KAGB beziehen, abtreten und belasten (Belastungen), wenn dies mit einer ordnungsgeméflen
Wirtschaftsfuhrung vereinbar ist und die Verwahrstelle den Belastungen zustimmt, weil sie die dafir
vorgesehenen Bedingungen fir marktiblich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von
Vermogensgegenstanden nach 8 231 Absatz 1 KAGB im Zusammenhang stehende Belastungen ibernehmen.
Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehelurfen die jeweiligen
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Belastungen insgesamt 30 % des Verkehrswertes aller im Sondervermdgen befindlichen Immobilien nicht
Uberschreiten. Erbbauzinsen bleiben unberiicksichtigt.

§ 10 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 88§ 181 bis 19KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermégens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes inlandisches ImmobilieBondervermégen Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande undverbindlichkeiten eines anderen inlandischen Immobilien
Sondervermégens in dieses Sondervermégen aufnehmen.
2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
3. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191 KAGB.

§ 11 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber oder werden als
elektronische Anteilsscheine begeben.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung,des Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen festgegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes regeln. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem
Falle der Inhaber des Anteils als de Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft oder als elektronische Anteilsscheine begeben. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

§ 12 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Soweit die Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, erfolgt die Anteilausgabe bérsentéglich; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei de Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kdénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben oder gehalten werden dirfen.

3. Anteilriickgaben sind erst nach Ablauf eier Mindesthaltefrist von 24 Monaten und unter Einhaltung
einer Ruickgabefrist von 12 Monaten durch eine unwiderrufliche Ruckgabeerklarung gegeniber der
depotfihrenden Stelle mdglich. Der Anleger hat seiner depotfihrenden Stelle fur mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor dem verlangten Rucknahmetermin einen Anteilbestand
nachzuweisen, der mindestens seinem Rucknahmeverlangen entspricht. Die Anteile, auf die sich die
Erklarung bezieht, sind bis zur tatséachlichen Riickgabe von der depotfuhrenden Stellzu sperren.

4. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
Sondervermdégens zuriickzunehmen. Riucknahmestelle ist die Verwahrstelle.

5. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme derAnteile auszusetzen, wenn
aulBergewbhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen (8 98 Absatz 2 KAGB).

6. Insbesondere bleibt der Gesellschaft vorbehalten, die Riicknahme dénteile aus Liquiditatsgrinden zum
Schutze der Anleger befristet zu verweigern und auszusetzen (§ 257 KAGB), wenn die Bankguthaben und die
Erlése aus Verkaufen der gehaltenen Geldmarktinstrumente, Investmentanteile und Wertpapiere zur Zahlung
des Ricknalmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung nicht
ausreichen oder nicht sogleich zur Verfiigung stehen. Zur Beschaffung der fiir die Ricknahme der Anteile
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notwendigen Mittel hat die Gesellschaft Vermdgensgegenstande desdddervermdgens zu angemessenen
Bedingungen zu verduf3ern. Reichen die liquiden Mittel geméaR § 253 Absatz 1 KAGB zwdlf Monate nach der
Aussetzung der Riicknahme gemaR Satz 1 nicht aus, so hat die Gesellschaft die Rlicknahme weiterhin zu
verweigern und durch VeaulRerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens weitere liquide Mittel
zu beschaffen. Der VerduRerungserlés kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den dort genannten
Wert um bis zu 10 % unterschreiten. Reichen die liquiden Mittel gemaR § ZbAbsatz 1 KAGB auch 24 Monate
nach der Aussetzung der Riicknahme gemaRn Satz 1 nicht aus, hat die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
weiterhin zu verweigern und durch VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermégens weitere
liquide Mittel zu beschaffen. Der VerauRRerungserlés kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den
dort genannten Wert um bis zu 20 % unterschreiten. 36 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme geman
Satz 1 kann jeder Anleger verlangen, dass ihm gegen Riickgabe des Anteitsn Anteil am Sondervermdégen
aus diesem ausgezahlt wird. Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme die Bankguthaben
und die liquiden Mittel nicht aus, so erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu verwalten;
dies gilt auch,wenn die Gesellschaft zum dritten Mal binnen fiinf Jahren die Riicknahme von Anteilen aussetzt.
Ein erneuter Fristlauf nach den Satzen 1 bis 7 kommt nicht in Betracht, wenn die Gesellschaft die
Anteilricknahme binnen drei Monaten erneut aussetzt.

7. Die Gesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschaftss oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien tber die Aussetzgngemal Absatz 7 und Absatz 8 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten. Bei der Wiederaufnahme der Ricknahme von
Anteilen sind die neuen Ausgabe und Riicknahmepreise im Bundesanzeiger und in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichrat elektronischen
Informationsmedien zu veroffentlichen.

8. Die Anleger kénnen durch Mehrheitsbeschluss gemall § 259 Absatz 2 KAGB in die VerduBerung
bestimmter Immobilien einwilligen, auch wenn diese VerdufRerung nicht zu angemessenen Bedingungen
erfolgt. Die Einwilligung ist unwiderruflich; sie verpflichtet die Gesellschaft nicht zur VerduRRerung. Die
Abstimmung soll ohne Versammlung der Anleger durchgefihrt werden, wenn nicht auRergewdhnliche
Umstande eine Versammlung zum Zweck der Information der Anlegeerforderlich machen. An der
Abstimmung nimmt jeder Anleger nach Mal3gabe des rechnerischen Anteils seiner Beteiligung am
Fondsvermodgen teil. Die Anleger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Ein Beschluss dr Anleger ist nur wirksam, wenn mindestens 30 % der
Stimmrechte bei der Beschlussfassung vertreten waren. Die Aufforderung zur Abstimmung oder die
Einberufung der Anlegerversammlung sowie der Beschluss der Anleger sind im Bundesanzeiger und dartiber
hinaus in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen.
Eine einberufene Anlegerversammlung bleibt von der Wiederaufnahme der Anteilricknahme unberihrt.

§ 13 Ausgabe und Riicknahmepreis

1. Zur Errechnung desAusgabe und Rucknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zum
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten und Ruckstellungen (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die ZaH der umlaufenden
Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemal § 11 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
Sondervermoégen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabaind Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewerting der Vermdgensgegenstande erfolgt gemafl den Grundséatzen fur die
Kurss und Preisfeststellung, die im KAGB und der Kapitalanlagechnungslegungs und -
Bewertungsverordnung (KARBYV) genannt sind.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwerturz Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. AuRer dem Ausgabeaufschlag werden von der Gesellschaft
weitere Betrége von den Zahlungen des Anteilerwerbers zur Deckung von Kosten nur dann verwendet, wenn
dies die Besonderen Anlgebedingungen vorsehen.
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3. Der Ricknahmepreis ist der vorbehaltlich eines Ricknahmeabschlages nach Absatz 1 ermittelte
Anteilwert. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen ein Riicknahmeabschlag vorgesehen ist, zahlt die
Verwahrstelle den Anteilwert abziglich des Ricknahmeabschlages an den Anleger und den
Rucknahmeabschlag an die Gesellschaft aus. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen
festgelegt.

4. Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe ist spatestens der auf den Eingang des Anteilalfs folgende
Wertermittlungstag. Abrechnungsstichtag fir Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ablauf der
Haltefrist und der Kiindigungsfrist folgende Wertermittlungstag.

5. Die Ausgabe und Ricknahmepreise werden bdrsentdglich ermittelt. Soweit inden Besonderen
Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere mgelt der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Sondervermdgen belastet werden kénnen,

genannt. Fir Vergitungen imSinne von Satz 1 ist in den Besonderen Anlagebedingungen dartber hinaus

anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und auf Grund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 15 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahrees Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags und Aufwandsrechnung gemaf 88 101, 247 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemalR§ 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermégens wéahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen oder das Sondervermégen wahrend des Geschaftsjahres auf ein
anderes inlandisches Immobilien Sondervermdégen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlie sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geméaR Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, di im
Verkaufsprospekt und indem Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhdltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 16 Kundigung und Abwicklung des Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermégens mit mér Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels
eines dauerhaften Datentragers unveziglich zu unterrichten. Nach Erklarung der Kindigung und bis zu
ihrem Wirksamwerden dirfen keine Anteile mehr ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Die
Gesellschaft ist nach Erklarung der Kiindigung und bis zu ihrem Wirksamwerden berechtigt und verpflidét,
samtliche Immobilien des Sondervermdgens in Abstimmung mit der Verwahrstelle zu angemessenen
Bedingungen oder mit Einwilligung der Anleger gemafl § 12 Absatz 10 zu veréuf3ern. Sofern die
VerauRerungserldse nicht zur Sicherstellung einer ordnungsgeméaRelaufenden Bewirtschaftung benétigt
werden und soweit nicht Gewdahrleistungszusagen aus den VerduRerungsgeschéaften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Einbehalt im Sondervermdgen erforderlich machen, ist den Anlegern in
Abstimmung mit der Verwalrstelle halbjahrlich ein Abschlag auszuzahlen.
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2. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Verwaltung des Sondervermdégens auch dann zu kiindigen, wenn das
Sondervermégen nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildung einen Nettoinventarwert von 150 Millionen
EUR unterschreitet.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu
verwalten. Mit dem Verlust des Verwaltungsrechts geht das Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Uber,
die es abzuwickeln und den Liquidabnserldés an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung
hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind.

4. Die Gesellschaft hat ad den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 15 Absatz 1
entspricht.

§ 17 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrselle

1. Die Gesellschaft kann das Sondervermégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariibehinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Geellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 18 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen esthlielich des Anhanges zu den Besonderen Anlagebedingungen
bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr InKraft- Treten hinzuweisen. Im Fall von anlegerbenachteiligenderkostenanderungen

im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sowie im Fall von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 Satz KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu iibermitten. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger
zusatzlich tber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze des Sondervermdgens jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

8§ 19 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 20 Streitbeilegungsverfahren

Die  Gesellehaft hat sich zur Teilnahme an  Streitbeilegungsverfahren  vor  einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zusiige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.
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Die Kontaktdaten lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische Ondine
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fur die auBergerichtliche Beilegung von

Streitigkeiten aus Online Kaufvertragen oder OnlineDienstleistungsvertragen nutzen.

Die EMail-Adresse der Gesellschaft lautet: contact.reimgermany@bnpparibas.com.
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BESONDERE ANGA(GHRHH

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung dd®echtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der BNP
Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH Minchen, (nachstehend ,Gesellschaft”
genannt) fur das von der Gesellschaft verwaltete Immobilien-Sondervermdgen

BNP Paribas MacStone,

die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
JAllgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UNRLAGEGRENZEN

§ 1 Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Immobilien im gesatch zuldssigen Rahmen (8§
231 Absatz 1 KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschéaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

¢) unbebaute Grundstiicke, die flireine alsbaldige eigene Bebauung nach Mal3gabe des Buchstaben a)
bestimmt und geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondervermégens;

d) Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Buchstaben a) bis c);

e) andere Grundstiicke und andere Erbbaurechte sowi Rechte in Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15 % des Wertes des Sondervermdgens;

f) NieBbrauchrechte an Grundstiicken nach MaRRgabe des Buchstaben a), die der Erfiillung &ffentlicher
Aufgaben dienenbis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens.
2. Die Gesellschaft darf Vermdgensgegenstande im Sinne von Absatz 1 auRerhalb eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum erwerben, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen des
§ 233 Absatz 1 KAGB erfUllt sind. In einem Anhang, der Bestandteil dieser ,Besonderen Anlagebedingungen”
ist, sind der betreffende Staat und der Anteil am Wert des Sondervermdgens, der in diesem Staat h6chstens
angelegt werden darf, anzugeben.
3. Die Gesellschaf investiert fortlaufend bis zu 40 % des Gesamtwertes aller Immobilien des
Sondervermégens in Immobilien, die die von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen festgelegten
Okologischen Merkmale erflllen. Der Grad der Erfullung ermittelt sich dabei aus der @mme der einzeln
gewichteten 6kologischen Merkmale. Die Verkehrswerte der von ImmobilieiGesellschaften unmittelbar
oder mittelbar gehaltenen Immobilien sind bei der vorstehenden Berechnung entsprechend der
Beteiligungshdhe zu berlcksichtigen. Weitere Erl#terungen zur Methodologie und allgemeinen
Vorgehensweise finden sich im Verkaufsprospekt.
4. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermégens fiir die gesetzlichen und vertraglichen
Anlagegrenzen gemal Absatz 1 Buchstaben b), c), e€) und f) sowie Absatari 3 sind die aufgenommenen
Darlehen nicht abzuziehen.
5. Die Gesellschaft investiert fortlaufend mehr als 50 % des Wertes des Sondervermdégens in auslandischen
Immobilien und Auslands Immobiliengesellschaften im Sinne von 8 2 Abs. 9 InvStG, die in einem
Mitgliedsstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
Europédischen Wirtschaftsraum oder in Landern, die kein Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum sind.
6. Bei der Auswahl der Immobiliensoll die Gesellschaft fir das Sondervermdgen eine angemessene
Streuung nach GréRenordnung, ortlicher Belegenheit und Mietern (Branche) anstreben.
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§ 2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zulassigen Rahmen (8834 bis 242 KAGB) Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der
Satzung auf Tatigkeiten beschrankt ist, welche die Gesellschaft fir das Sondervermdgen ausiiben darf. Die
Immobilien-Gesllschaft darf nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Vermégensgegenstande
im Sinne von 8 1 mit Ausnahme von NieBbrauchrechten nach MalRgabe von § 1 Absatz 1 Buchstabe f),
sowie die zur Bewirtschaftung der Vermégensgegenstande erforderlichen Gegstéande oder Beteiligungen
an anderen Immobilien- Gesellschaften erwerben. Die Beteiligungen an ImmobilietGesellschaften sind bei
den Anlagebeschrankungen nach § 1 und bei der Berechnung der dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu
beriicksichtigen.

2. Sowset einer Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen geméall § 4 Absatz 4 Satz 3 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gewahrt wird, hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer VerauRerung der Beteiligung die Riickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten
nach VerauRerung vereinbart ist,

d) die Summe der fir Rechnung des Sondervermdgens einer ImmobilieBesellschaft insgesamt
gewahrten Darlehen 50 % des Werte der von der Immobilien- Gesellschaft gehaltenen Immobilien nicht
Ubersteigt,

e) die Summe der fir Rechnung des Sondervermdgens den Immobilie@esellschaften insgesamt
gewahrten Darlehen 25 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Uibersteigt. Bei der Beneghg der Grenze
sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

3. Die Anlagegrenzen in Absatz 2 Buchstaben d) und e) gelten nicht fiir Darlehen, die fir Rechnung des
Sondervermdgens an ImmobilienGesellschaften gewéhrt werden, an denen die Gesellschaftif Rechnung des
Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist.
Bei einer vollstadndigen VeraulRerung der Beteiligung an einer Immobilieisesellschaft, die selbst unmittelbar
Grundstiicke halt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichend von Absatz 2 Buchstabe c) vor der VeraufRerung
zuriickzuzahlen. Bei einer Verringerung der Beteiligung an einer ImmobilieGesellschaft, die selbst nicht
unmittelbar Grundstiicke halt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichendvon Absatz 2 Buchstabe c) vor der
Verringerung zuriickzuzahlen.

§ 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundstiicke des Sondervermégens im Sinne von 8 1 Absatz 1 Buchstaben a), b), c)
und e) mit Erbbaurechten belasten, sofern derWert des Grundstiicks, an dem ein Erbbaurecht bestellt
werden soll, zusammen mit dem Wert der Grundstiicke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt wurden, 10

% des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens
sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

2. Diese Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstéande die urspriinglich vorgesehene
Nutzung des Grundstiickes verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fir das Sondervermdgen
vermieden werden oder wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwertung erméglicht wird.

8§ 4 Hochstliquiditat
1. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Anlagen gemall § 6 Absatz 2 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei der Berechnung dieser Grenze sind folgende
gebundene Mittel abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungsgemalfen laufenden Bewirtschaftung bendtigten Mittel,

- die fur die nachste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

- die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen,
aus Darlehensvertragen, die fur die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fur bestimmte
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BaumalRnahmen erforderlich werden, sowie aus Bauvertrdgen erfoedlichen Mittel, sofern die
Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahren féllig werden.

Beim Abzug der gebundenen Mittel von der Hochstliquiditat sind die in 8 1 Absatz 4 genannten
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen zu beachten.
2. Die Vermodgensgegestande des Sondervermégens gemalR Absatz 1 kdnnen auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 5 Wahrungsrisiko

Die fur Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstande dirfen nur insoweit einem
Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Riko unterliegenden Vermodgensgegenstande
30 % des Wertes des Sondervermégens nicht Gbersteigt.

§ 6 Wertpapiere ¢ffentlicher Emittenten
Die Gesellschaft macht von der Mdglichkeit, in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bestimmter
offentlicher Emittenten mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anzulegen, keinen Gebrauch.

§ 7 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate einsetzen. Sie darf
der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivie entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach

§ 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen. Nahere Erlauterungen hierzu erdlt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie aus Vermégensgegenstanden, die gemal § 6 Absatz
2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen erworben werden dirfen, und von Immobilien,
die gemaR § 1 Absatz 1 erworben werden dirfen, sowie auf Zinssatze, Wechselkurse oder Mdéngen im
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate auf die vorgenannten Vermogensgegensténde dirfen nur zu
einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Total Return Swaps durfen nicht abgeschlossen werden.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermdgensgegenstéande gemaf § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen
JAnlagebedingungen sowie auf Immobilien gemaB § 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermégensgegenstéande gaf 8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f)
der Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien gemal 8 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wéahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Augsibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich
und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird nullwenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder ZindVahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande gemafld § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der
Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien geméR § 1 Absatz 1, sofern sie ausschlie3lich und
nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau mudenbaren Vermdgensgegenstanden des
Sondervermégens dienen.

Der nach MaRRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermégens fir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens ubersteigen.
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3. Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaf § 6 Absatz 2 Buchstabe d)
der Allgemeinen Anlagebedingungen diirfen nicht abgeschlossen werden.

4. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie- vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems- in jegliche Derivate, Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente investieren, die von
Vermdgensgegenstanden, die gemal § 6 Absatz 2 Buthisen b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen
erworben werden dirfen, und von Immobilien, die gemaR § 1 Absatz 1 erworben werden durfen, oder von
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen, abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Total Return Swaps dirfen nicht
abgeschlossen werden. Dabei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermodgens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des Sondervermdégens Ubersteigen.

5. Unter keinen Umstanden darf die Gesllschaft bei diesen Geschéaften von den in den Anlagebedingungen
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen undyrenzen abweichen.

6. Die Gesellschaft wird Derivate nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

7. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze beim Einsatz von Derivaten darf die Gesellschaft nach § 6 der
DerivateV jederzeit zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsetdoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahresoder Jahresbericht bekannt zu machen.

§ 8 Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschéfte
Wertpapier-Darlehen oder WertpapierPensionsgeschéafte gemaR den 8§ 7 und 8 deAllgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

ANTEILKLASSEN

8 9 Anteilklassen
1. Fur das Sondervermdgen werden die folgenden Anteilklassen im Sinne von 8 11 Absatz 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gebildet:

Anteilklasse P

Anteilklasse G

Die Anteilklassen unterscheiden sich sowohl hinsichtlich der Anforderungen an die Mindestanlagesumme
als auch hinsichtlich der Hohe der Vergitungen. Die ndhere Beschreibung der Unterschiede der Anteilklassen
ergibt sich aus § 9 Abs. 5 (Mindestanlagesmnme) und § 12 (Vergitungen). Eine konkretisierende Darstellung
der Unterschiede der einzelnen Anteilklassen enthalten dartuber hinaus der Verkaufsprospekt und der
Jahresbericht sowie ggf. der Halbjahresbericht des Sondervermdgens.
2. Die Bildung von weiteen Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.
3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlie3lich der aus dem Fondsvermén ggf. abzufiihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielich
Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
4. Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nuginheitlich fiir das ganze Sondervermdgen zuléssig, er
kann nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.
5. Fur die Anteilklasse P besteht keine Mindestanlagesumme. Die Anteilklasse P steht allen Anlegern offen.

Fur die Anteilklasse G besteht eine Mindestanlagesumme in Héhe von EUR 100.000 (in Worten: EURO
einhunderttausend). Die Anteilklasse G steht im Ubrigen allen Anlegern offen.
Die Einzelheiten zu den Mindestanlagesummen ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt.
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AUSGBEPREIS, RUCKNAHMER®, RUCKNAHME UNAGABE VON ANTEILEND
KOSTEN

§ 10 Ausgabe und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag der Anteilklassen P und G betragt jeweils 5 % des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeauféitag zu berechnen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird unabhéngig von der Anteilklasse nicht erhoben.

§ 11 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Anleger kdnnen grundsatzlich bérsentaglich das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiiben, vorbehaltlich
der Einhaltung etwaiger Mindesthalte- und Riickgabefristen sowie Riicknahmeaussetzungen gemaf § 12 der
Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 12 Kosten

1. Die nachfolgenden Kostenregelungen gelten identisch fiir die Anteilklasse P und die Anteilklasse G, soweit
nicht nachstehend ausdricklich zwischen den Anteilklassen differenziert wird.

2. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Fir die Anteilklasse P:

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Sondervermégens eine jéahrliche Vergitung bis zur
Hoéhe von 1,0 % des durchschnittichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilklasse P, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheén.

Fir die Anteilklasse G:

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Sondervermégens eine jéahrliche Vergitung bis zur
Hoéhe von 0,7 % des durchschnittichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilabse G, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Werden fiur das Sondervermdgen Immobilien erworben, umgebaut oder verduflert, kann die
Gesellschaft jeweils eineeinmalige Vergutung bis zur Héhe von 1,0 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen durchgefiihrten Projektentwicklungen
kann eine Vergttung von bis zu 2,0 % der Baukosten erhoben werden.

3. Vergutungen, die an die Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt wiederkehrende Vergitungen (Vermittlungsfolgeprovisionen) an die Vermittler von
Anteilen, deren Hohe sich nach den jeweiligen vertraglichen Abreden mit den verschiedenen Vertriebsstellen
richten. Die Vergutung wird durch die Verwaltungsvergutung gemag Ziffer 2 a) abgedeckt.

4. Verwahrstellenvergitung

Die monatliche Vergutung fir die Verwahrstelle betrédgt 1/12 von hochstens 0,025 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgensin der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

5. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag

Fir die Anteilklasse P:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Verglutung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,125 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Fir die Anteilklasse G:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Vergitung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz enthommen wird, kann insgesamt bis zu 0,825 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.
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6. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermégens

a) Kosten der externenBewerter;

b) bankibliche Depot und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlieRlich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital und Bewirtschaftungskosten
(Verwaltungs-, Vermietungs, Instandhaltungs-, Betriebs und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres und Halbjahresberichte, Verkaufsprspekt, Basisinformationsblatt);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahresund Halbjahresberichte, der Ausgabeund Ricknahmepreise
und gegebenenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendng eines dauerhaften Datentrdgers, aufler im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g) Kosten fir die Prifungdes Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sondervermdégens;

h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

j) Gebuhren und Kosten, die von staatlicheistellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

k) Kosten fir Rechts und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmaf3stabes odefFinanzindizes anfallen kdnnen;

m) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oderdienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Marktbis zu einer H6he von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird;

p) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, di¥erwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

g) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermégens gem. § 100 Abs. 1 Nr.AG8 auf
die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbssteuer und sonstigen Kosten (z. B. Gerichtsind Notarkosten).

7. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und derVeraufRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VeraulRerung, der Bebauung und
Belastung von Immobilien einschlielflich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem
Sondervermd@en unabhangig vom tatséchlichen Zustandekommen des Geschéfts belastet.

8. Regeln zur Berechnung von Vergitungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 2b), 6a) und 6b) gelten entsprechend fir die von der Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdgens umittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften beziehungsweise die Immobilien dieser Gesellschaften.

Fur die Berechnung der Vergutung der Gesellschaft geman Ziffer 2b) gilt Folgendes: Im Falle des Erwerbs, der
VerauRRerung,des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eine Immobilien
Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der Immobilie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der
VeraufRRerung einer ImmobilienGesellschaft ist der Verkérswert der in der Gesellschaft enthaltenen Immobilie
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anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der ImmobilieiGesellschaft gehalten, erworben oder verauRlert wird,
ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem Anteil der fiir das 8dervermdgen
gehaltenen, erworbenen oder verauRRerten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fur die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemaR den Ziffern 6a) und 6b) ist auf die Héhe der
Beteiligung des Sondervermdgens an der ImmobilierGesellschaft abzustellen. Alweichend hiervon gehen
Aufwendungen, die bei der ImmobilienGesellschaft aufgrund von besonderen Anforderungen des KAGB
entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zu Lasten des oder der Sondervermdgen, fir deren
Rechnung eine Beteiligung an der Gellschaft gehalten wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

9. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschléage offen zu legen, die dem Sondervermégim Berichtszeitraum flir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft haim Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital
) Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentlieh
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fur die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
10.Die Abrechnungsperiode im Sinne dieses § 12 entspricht dem Geschéftsjahr des Sondervermdégens.

ERTRAGSVERMDUNG UND GESCHARRSIR

§ 13 Ausschittung

1. Die Gesellschaft schuttet grundsatzlich die wéhrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrdge aus den Immobilien und
dem sonstigenVermdgen- unter Beruicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichsaus. Dariliber hinaus
kann die Gesellschaft unterjahrig zu folgenden Terminen Zwischenausschiuttungen vornehmen: 31.
Dezember, 31. Marz und 30. Juni. Die Vornahme von Zwischenausschittungere auch die Hohe der
Zwischenausschuittungen steht im Ermessen der Gesellschaft. Substanzausschittungen sind nicht zul&ssig.
2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrdgen missen Betrdge, die fur kinftige Instandsetzungen
erforderlich sind, einbehalten werden. Betrége, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien
erforderlich sind, kdnnen einbehalten werden. Es missen jedoch unter dem Vorbehalt des Einbehalts gemafi
Satz 1 mindestens 50 % der ordentlichen Ertrage des Sondervermdgens gemaR Absatz Isgeschittet
werden.

3. VeraulRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs- und
Eigengeldverzinsung fir Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten marktiblichen
Bauzinsen hélt, kdnnen ebenfalls zur Ausschittung h@angezogen werden.

4. Ausschuttbare Ertrage gemalR den Absatzen 1 bis 3 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des
Sondervermégens zum Ende des Gekéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren
kénnen vollstéandig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung kdénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden. Es ng$en jedoch mindestens 50 % der ordentlichen
Ertrdge des Sondervermégens gemald Absatz 1 ausgeschittet werden, soweit Absatz 2 Satz 1 dem nicht
entgegensteht.

6. Die Ausschittung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts. Finden
Zwischenausschiittungen nach Absatz 1 Satz 2 statt, so erfolgen diese unmittelbar nach Veroffentlichung
der Ausschittungsbekanntmachung.
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§ 14 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Der Zeitraum
zwischen der Auflegung des Sondervermégens und dem darauffolgenden 30. September ist ein
Rumpfgeschaftsjahr.

Anhang

Liste der Staaten auferhalb des EWR gemal § 1 Absatz 2 der ,Besonderen Anlagebedingungen”, in denen
nach vorheriger Prifung der Erwerbsvorassetzungen durch die Gesellschaft Immobilien fir das
Immobilien-Sondervermégen BNP Paribas MacStone erworben werden durfen.

Erwerb bis
Prozent des
wertes des
Sondervermdgens|

Staat

Schweiz, Tirkei, Kanada, Chile, Mexiko, China,
Hongkong, Indien, Japan, Malaysia, Singapur, 30 %
Sidkorea, Australien, Neuseeland

Vereinigte Staaten von Amerika 40 %

Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und

0,
Nordirland 40 %

V3 Seite94 08.02.2023



Anhang
Stand:01.01.2023

Vorvertragliche Informationen zu den iArtikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Einenachhaltige Investitionist
eine Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die zu
Erreichung eines Umweltzie
oder sozialen Ziels Dbeitrac
vorausgesetzt, dass die
Investition keine Umweltziel
oder sozialen Ziele erheblic
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiel
wird, Verfahrensweisen eine
guten  Unternehmensfiihrun
anwenden

Die EUTaxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in ¢
Verordnung (EU) 2020/852

festgelegt ist und eil
Verzeichnis von ©kologisch
nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist ke

Verzeichnis der sozi
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltig
Investitionen mit einen
Umweltziel konten

taxonomiekonform sein ode
nicht.

V3

Name

des ProduktdBNP Paribag
MacStone

Unternehmenskennung (LEZode):
529900MIXKI972211Y49

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

angestrebt?
ee ) Ja ¢ 'H Nein
AR Es wird damit eiJﬁ Es werden damit
Mindestanteil arl  Okologische/soziale
nachhaltigen Investitioner Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel obwohl keine nachhaltigen
getatigt: % Investitionen  angestrebt
A in werden, enthalt es einen
Wirtschaftstatigkeiten, Mindestanteil von__% an
die nach der EY nachhaltigennvestitionen
Taxonomie al A mit einem Umweltziel
Okologisch  nachhalti in
einzustufersind Wirtschaftstatigkeiten,
A in die nach der EU
Wirtschaftstatigkeiten, Taxonomie alg
die nach der EUY Okologisch  nachhaltig
Taxonomie nicht a einzustufen sind
Okologisch  nachhalti A mit einem Umweltziel
einzustuén sind in
Wirtschaftstéatigkeiten,
die nach der EU
Taxonomie nicht als
Okologisch  nachhaltig
einzustufen sind
A Es wird damit e N mit einem sozialen Zi
Mindestanteil ar
nachhaltigen InvestitionefH Es werden damit
mit einem sozialen Ziel Okologische/soziale
getatigt: % Merkmale beworben, abe
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Mit Nachhaltigkeits
indikatoren wird gemessen
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbene
okologischen oder soziale
Merkmale erreichtverden.

V3

keine nachhaltigen
Investitionen getéatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesemFinanzprodukt beworben?

Bei dem Sondervermégen handelt es sich um ein Finanzprodukt, mit (
Okologische Merkmale im Sinne des Art. 8 déerordnung (EU)
2 019/ 10%ehlBgurgsverordnung ) bewor ben wer

Die Gesellschaft beriicksichtigt bei der Verwaltung des Sondervermdg
folgende 6kologischen Merkmale:

—m —a = _a _a

Energie, Kohlenstoff, Treibhausgase,
Verschmutzung,
Wassermanagement,
Abfallmanagment und
Umweltlabelfzertifikat.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung de
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, (
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der im vorstehenden Abschi
genannten 0&kologichen Merkmale zieht die Gesellschaft di
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren heran:

1. Energie, Kohlenstoff, Treibhausgase

Far das O0kol ogi sche Me r k
Trei bhausgase* wer den
Nachhaltigkeitsindikatoren gepruft:

1 Warmedammung des Gebéaudes (Wande, Fenster, Dach);
1 Technische Systeme (Heizung, Luftung, Klimatisieru
Beleuchtung);

Kuahlmittel, Treibhauspotential,

Wartung der technischen Ausstattung;
Verbrauchsuberwachung, Uberpriifung de
Energieeinsparungen;

Verlrauchshistorie;

Tatséachliche Energieeinsparungen;

Zahler fur Energieverbrauche;

Berichte zum Energieverbrauch;

Erneuerbare Energien.

=a =4 =

=A =4 =4 -8 -9
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Die vorgenannten Nachhaltigkeitsindikatoren fur das 6kologisc
Mer k mal ., Energi e, Kohl ens-
insbesondere auf die Energiebilanz bzw. die mdglic
Klimaschadlichkeit einer Immobilie ab. Die Aspek
Zahler/Zwischenzahler, Verbrauchsiberwachung ul
Verbrauchshistorie stellen diesbeziiglich die Voraussetzung
effizienten Messung und damit Analyse d&ebaudeverbrauche
dar. Der Status Quo der baulichen Standards wird v.a. tber
Qualitast und das Alter der Gebaudeisolierung, d
Energieeffizienz der technischen Systeme, die Emission
Treibhausgasen bei der Gebaudekihlung (festgele
Grenzwerte) swie das Vorhandensein von erneuerbare
Energien am Geb&ude (u.a. Photovoltaik, Solarthermie) erfa:
Zudem wird das aktuelle Gebaudemanagement bewerii:
Wartung technischer Anlagen, das Vorhandensein v
Energieanalysenrberichten mit entsprechenden
Handlungsempfehlungen sowie erfolgte Energieeinsparungen
Vergleich zu Referenzwerten.

Verschmutzung

Fiar das 6kol ogi sche Mer k mal
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:

1 Boden und Grundwasserschutz (Ausschlusskriterien);

1 Boden und Grundwasserschutz (basierend auf ESA Phase
I1);

1 Vorkommen von Materialien mit Asbesi
(Ausschlusskriterien);

1 Asbest/mdgliche MalRhahmen;

1 Vorkommen von Bleifarbe (Ausschusskriterium);

1 Blda/ mdgliche MaRhahmen.

Das 6kol ogi sche Mer k ma l .V
einen mogliche Ausschlusskriterien bei schwerwiegenden ni
behebbaren Belastungen, zum anderen wird das Vorhandens
und die Qualitat einer Umweltpriifung der Immobilie sowlias
Ausmall einer mdglichen Verschmutzung, insbesonde
betreffend Boden, Asbest und Blei, bewertet.

Wassermanagement

Fir das O0kologische Mer kmal
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:

1 Funktion der bestehenden Rohaistungen/ Installationen;
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1 Vorhandene Wasserzahler;
1 Nutzung von Regenwasser;
1 Wasserverlust.

Das Okol ogische Mer kmal . Wa
die Qualitdt und den Zustand der Installationen, d¢
Vorhandensein von Wasserzahlern/Zwischenzahlern,
Nutzung von Regenwasser flr Bewasserung sowie
Vorhandensein eines automatisierten Kortsgstems zur
Identifikation von Wasserverlust.

Abfallmanagement

Fir das O©O6kologische Mer kmal
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:

Raum zum Trennen und Aufbewahren von Abfallstoffen;

Sammelstellen fir getrennte bfdlle beim Verbraucher

(Gewerbe);

f Raum zum Aufbewahren von Abfallstoffel
(Gebaudeinstandhaltung);

1 Abfallsammelkreislauf getrennt von der sonstige
Gebaudenutzung;

9 Zusatzlicher Rahmen fir die Begrenzung d

Abfallmenge/Recycling.

)l
1

Das o©kologische Merkrha , Abf al | managem
bestehende Infrastruktur zur Miulltrennung (Raum m
entsprechender Ausstattung zur Mdalltrennung, Sammelstells
zur Milltrennung v. a. bei gewerblicher Nutzung, Raum zt
Aufbewahren von Abfallstoffen, die mit der
Gebaudeinmndhaltung zusammenhangen, wie u. a. Lampe
Filter), wobei der Abfallsammelkreislauf ohne negati
Auswirkung auf die eigentliche Gebaudenutzung sein sollte L
die Konzepte zur Millbegrenzung bzw. Kompostierung.

Umweltlabel/-zertifikat

Fur das 6kologs c h e Mer kmal-z e,rdmwei |k
folgender Nachhaltigkeitsindikator bewertet:

1 Umweltzertifizierung des Gebaudes.
I m Rahmen des O0kol ogi sch-e

zertifikat® wird beridgcksich
nach BREEAM-Use, LEED Ebom oder vergleichbar vorliegt.
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Bei den
nachteiligen
handelt es

wichtigsten
Auswirkunger
sich um di
bedeutendsten  nachteilige
Auswirkungen vor
Investitionsentscheidungen ai
Nachhaltigkeitsfaktoren in de
Bereichen Umwelt, Soziales u
Beschaftigung, Achtung di
Menschenrechte un(
Bekdmpfung von Korruptio
und Bestechung.

V3

In der EUTax onomi e [
Beeintrachtigungen*
Investitionen die Ziele der EThxonomie nicht erheblich beeintrachtiger

Weitere Einzelheiten zur Berlcksichtigung der 6kologisch
Merkmale anhand der vorgenannten Nachhaltigkeitsindikatoren k
Investitionen fir das Sondervermdgen sind unter dem Abschr
» Wel che Anlwdgestnriatt edgiieesem Fi
dieses Anhangs zu finden.

Welchessind die Zieleder nachhaltigenInvestitionen,die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Gesellschaft beriicksichtigt bei Investitionen fir de
Sondervermdgen zwar Okologische Merkmale, tatigt aber kei
nachhaltigen Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17 Offenlegun
Verordnung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, keinem de
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erhebli
schaden?

Fur das Sondervermégen werden keine nachhaltigen Investitione
im Sinre des Art2 Nr. 17 Offenlegunggerordnung getéatigt, sodass
dieser Abschnitt fir Investitionen fur das Sondervermdgen nicl
anwendbar ist.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen a
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Fur dasSondervermdgen werden keine nachhaltigen Investitioner
getatigt, sodass dieser Abschnitt flr Investitionen flir das
Sondervermdgen nicht anwendbar ist.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OE€Batzen
fur multinationale Unternehmen und déritprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Né&h
Angaben:

Fur das Sondervermdgen werden keine nachhaltigen Investitione
getatigt, sodass dieser Abschnitt fur Investitionen fir das
Sondervermdgen nicht anwendbist.

der Gr und s ¢
festgel egt

st
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darfen, und es sind spezifische -Kuterienbeigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheb
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitior
Anwendung, die die EWriterien fir 0&kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die denriMeibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen ni
die EUKriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soz
Ziele ebenfalls nichgrheblich beeintrachtigen.

Zum aktuellen Zeitpunkt werden keine Investitionen fir de
Sondervermdgen angestrebt, die die -Ktiterien fir 0Okologisch
nachhaltige = Wirtschaftsaktivitaten nach  der -HBXxonomie
berticksichtigen, sodass der vorgenann®8r undsat z i
erheblicher Beei nt rTéoromie firinvegtisonen
fur das Sondervermdgen nicht anwendbar ist.

WerdenbeidiesemFinanzprodukdie wichtigstennachteiligen
Auswirkungenauf Nachhaltigkeitsfaktorerericksichtig?

~

n & ‘H  Nein

Die Gesellschaft berlicksichtigt auf Ebene des Sondervermégens nict
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Die Gesellschaft unterliegt keiner gesetzlichen Pflicht, die wichtigs
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktosrf Ebene des
Sondervermdgensu beriicksichtigen, insbesondere ist eine solche nic
maf3geblich fur die Einstufung d&®ndervernigensals Finanzprodukt
im Sinne des Art. 8 Offenlegurgsrordnung.

Nach der Anlagestrategie deSondervermogens werdefkologische

Merkmak berlicksichtigt, sodass aus Sicht der Gesellschaft anhand
gewahltentkologischerMerkmak bereits eine ambitionierte Forderung
Okologischer Aspekte erfolgt. Die zusatzliche Berticksichtigung

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidunc
auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist daher zum derzeitigen Zeitpunkt nic
erforderlich
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fai
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wit
beispielsweise Investitionszie
oder Risikotoleran:
beriicksichtigt werden.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt

Die Geslischaft berlicksichtigt 6kologische Merkmale beim Ankauf ui
der Verwaltung von Immobilien und Immobili&esellschaftenNach
der Anlagestrategie des Sondervermdégens sollen laufend bis zu 40 %
Gesamtwertes aller vom Sondervermdgen gehaltenen Immaobilied
ImmobilienGesellschaften die von der Gesellschaft festgesetzt
Voraussetzungen an 6kologische Merkmale erfllen.

1. ESGGrid

Dies erfolgt auf Basis eines von der Gesellschaft entwickel
AnalyseT o o | s , ES&Grid’e. m D,i eGié unfagsynSgesamt
funf 0kologische Merkmaledie jeweils Uberinen bzw.mehrere
Nachhaltigkeitsindikatoren operationalisiert ~ werden. Die
Okol ogi schen Mer k ma |Welche dkoladjischem
und/oder sozialen Merkmale werdemit diesem Finanzprodukt
beworben? di eses Anhangs dargest
Gesellschaft zur Ermittlung und Bewertung der 0©kologisch
Merkmale herangezogener Nachhaltigkeitsindikatoren wird auf d
A b s ¢ hWelchetNachhaltigkeitsindikatoremerden zur Messung
der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkm
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezdge
dieses Anhangs verwiesen.

Fur die Erfullung der Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Rahrr
des ES@rids Punkte vergeben.Aus der Summe der fur die
Nachhaltigkeitsindikatoren erzielten Punkte ergibt sich eine
Punktzahl firdas jeweilige 6kologische MerkmdDer individuelle

Punktwert je Immobilie errechnet sich dann aus den gewichtet:
Summenwerten uber allékologischen Merkmalkinweg, wobei der

Punktwert mindestens 0 und maximal 100 betrdger Katalog der
Nachhaltigkeitsindikatoren und/oder der Okologischen Merkmal
die fur das ESGrid herangezogen werdenkann von der

Gesellschaft an sich weiter entlk&lnde Marktstandards angepass
werden

Die Datenerhebung und Beflillung dieses Modells erfolgt durch eir
unabhangigen externen Dienstleister, der zudem auch ein
MalRnahmenkatalog erarbeitet, mit Hilfe dessen der Punktwert d
jeweiligen Immobilie im Ranen der Bewirtschaftungsphase
verbesset werden kann. Malinahmen kdnnen dabei bei sdmtliche
Okologischen Merkmalen und ihren Nachhaltigkeitsindikatore
ansetzen (siehe zu den Maflinahmen auch den nachfolgend
Abschnitt)
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Voraussetzung fir den Ankauf einémmobilie bzw. Immobilien

Gesellschaft ist dabei ein Punktwert von mindestens 25/100

Ankaufszeitpunkt, = soweit durch die Umsetzung  de
Malnahmenkatalogs oder weiterer von der Gesellschi
identifizierter geeigneter MalBhahmen ein Punktwert von 65/1C
innerhalb von sechs Jahren nach Ankauf erzielt werden kann.

Anlageziel des Fonds ist es, dass laufend bis zu 40%
Gesamtwertes allewon der Gesellschaft fur deSondervermdgen
gehaltenen Immobilien und ImmobilieBesellschaften einen
Punktwert von mindstens 65/100 nacldem ESGGrid erlangen,

ungeachtet dessen, in welchentkologischen Merkmalen,
Nachhaltigkeitsindikatoren oder Sudfategorien die Punkte jeweils
erzielt werden. Fir Immobilien mit einem Punktwert groRer a
65/100 ist die Zielsetzung, d€unktwert der gehaltenen Immobilien
mindestens beizubehalten, unabhangig davon ob der Punktw
bereits beim Ankauf oder durch Umsetzung entsprechenc
Malnahmen erreicht wurde. Fir Bestandsimmobilien mit eine
Punktwert zwischen 25/100 und 65/100 verfoldér Fonds einen
., BersRr o g fAesatz “d.h. bei Ankauf wird ein-Jahres

Aktionsplan auf Basis des vom externen Dienstleister definiert
Maflnahmenkatalogs oder weiterer von der Gesellsch:
identifizierter geeigneter MaRnahmen erarbeitet, um dere
Punktwert zu verbessern. Nach Ablauf diesedaBresZeitraums

erfolgt durch einen unabhangigen externen Dienstleister eil
erneute Bewertung sowie eine Aktualisierung des Aktionsplans.

Nachhaltigkeitsbezogener Malinahmenkatalog

Wie bereits in dem vorstelmelen Abschnitt erlautert, wird ein
MalRnahmenkatalog erarbeitet, mit dessen Hilfe der im E£3i@
erzielte Punktwert der jeweiligen Immobilie wahrend de
Bewirtschaftungsphase verbessert werden kanklaRnahmen
konnen dabei bei samtlichedkologischen Merkman und ihren
Nachhaltigkeitsindikatoren ansetzen. Nachfolgend  werden
exemplarisch mogliche Verbesserungsmal3nahmen aufgeful
wobei klargestellt wird, dass diese Auflistung nicht abschliel3end
und auch weitere MalRBnahmen ergriffen werden kénnen:

T Fiar das 06kol ogi sche Me r k
Trei bhausgase® kdnnen mo (
Gebaudeoptimierung hinsichtlich der Energiebilanz bzw. ¢
moglichen Klimaschéadlichkeit einer Immobilie auf allen Eben
ansetzen: Schaffung der Voraussetzungeuar effizienten
Messung und damit Analyse sowie konkrete Umsetzung
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Energieoptimierung durch Wartung, Rahmenkonzepte, baulic
Mafinahmen oder Einsatz von erneuerbaren Energien.

1 Eine mdgliche MalRnahmebeim 6kologischen Merkmal
» Ver s chmubeiohalta g ‘die Beauftragung einer
Umweltprufung (insofern beim Ankauf nicht vollumfanglic
erfolgt bzw. neue Erkenntnisse gewonnen werden) ur
gegebenenfalls die Einleitung entsprechender Mal3nahmen :
Beseitigung von Belastungen.

1 Malnahmen bei dem Okologischen Merkme
» Was s er man agrhatienn mdbgliche MalRnahmen
beispielswiese Investitionen in zusatzliche Wasserzéhler o
die Geb&audeausstattung, um entweder die Grundlage fir ei
Verbrauchsanalyseifberwachung zu legen oder
anknuiipfend den Wasserverbrauch zu optimieren.

T Bei dem O6kol ogi schen M&inkem:
VerbesserungsmafRnahmen sowohl bei der Erstellung v
Konzepten und entsprechender Aufklarung der Mieter als au
bei baulichen MafRnahmen (z.B. Scha@jilEinrichtung von
Raumen, Entsorgungsschachten) ansetzen.

T SchlieRRlich i st for das 6k
zer t i kinek geeifjnete VerbesserungsmalBhahme d
Vorbereitung und Durchflhrung einer Umweltzertifizierung.

3. Weitere Anlagestrategieles Sondervermégens

Neben den vorgenannten Okologischen Merkmalen beriicksicht
die Gesellschaft im Rahmen der Anlagestrategie fur c
Sondervermogen weitere Faktoren (z.B. nachhaltige Ertragsk
aufgrund zuflieRender Mieten und etwaiger Zinsen). Déesiglich
wird auf den Hauptteii des Verkaufsprospektes de
Sondervermdgens verwiesen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, d
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbene
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die vorgenannte Investitionsquote volaufend bis zu40% des

Gesamtwertes aller fir das Sondervermdgen gehaltenen Immobil
und immobilienGesellschaften, welche 6kologische Merkmale na
MalRRgabe der von der Gesellschaft hierfir festgelegtt
Voraussetzungen bertcksichtigten, ist als Anlagegrundsatz bz
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Die Verfahrensweisen eine
guten Unternehmensfiihrung

umfassen solide
Managementstrukturen, dit
Beziehungen Zu de

Arbeitnehmern, die Vergitun
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung del
Steuervorschriften

V3

grenze in den  Besonderen
Sondervermdgens festgeschrieben.

Anlagebedingungen  ¢©

Weiter werden die Investitionen fir das Sondervermégen im Rahrr
des Ankaufs sowie wahrend der laufenden Bewirtschaftung anhe
der unter den A b s c h ni itsindkatoren,
werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen ¢
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bework
wer den, herangezogen?* und i
di esem Finanzprodukt ver f ond g
Methoden geprift. Nur wenn die in den vorgenannten Abschnitte
erlauterten Voraussetzungen vorliegen, wird eine Immobilie in ¢
Investitionsquote einberechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendun
dieser Anlagestrategie in Bwracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Dieser Abschnitt ist fur Investitionen fir das Sondervermégen ni
relevant, da die Anlagestrategie des Sondervermégens ke
verbindlichen Ziele zur Reduktion vorsieht. Nach der Anlagestrate
des Sondervermdges muissen Objekte, welche 6kologisch
Merkmale bertcksichtigen, bereits in hohem Umfang die hierf
gebildeten Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigen, sodass k
verbindliches Reduktionsziel erforderlich iBlie Gesellschaft pruft
vielmehr anhand desEinzelfalls, ob Verbesserungsmalinahme
ergriffen werden kdnnen. Verbesserungsmal3nahmen kénnen bei
alle Nachhaltigkeitsindikatoren anknupfen. Maoglich
Ver besserungsmafBnahmen s iWetthek
Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur g&ung der Erreichung der
einzelnen Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch die
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen? di e s e s

dargestellt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guter
Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird
bewertet?

Dieser Abschnitt ist fur Investitionen fiir das Sondervermégen ni
relevant, da gemaf der Anlagestrategie des Sondervermdgens nt
Immobilien bzw. ImmobilieitGesellschaften investiert wird.
Investitionen in Unternehmen sind von der Anlagatdgie des
Sondervermogens nicht umfasst. Nach Versténdnis der Gesellsc
sind ImmobilierGesellschaften keine Unternehmen im Sinne dies
Abschnitts.
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Die Vermoégensallokationgibt

den jeweiligen Anteil de
Investitionen in  bestimmtt
Vermodgenswertean.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durt
den Anteil der:

Umsatzerlose die den Antei
der Einnahmen aus umwel
freundlichen Aktivitdten de

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die uwx
weltfreundlichen
Investitionen der

Unternehmen, in die
invediert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang :
einer griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben (OpEXx),
die die umweltfreundlicher
betrieblichen Aktivitaten dei
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

V3

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt
geplant?

Gemall der Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermor
investiert die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens
Immobilien sowie Immobilielesellschaften. Daneben werden durc
die Gesellschaft auch Liquiditatsanlagen gehalten.

Anlageziel des Fonds ist es, dass laufend bis zu 40 % dest@edam
allerimmobilien und ImmobilierGesellschaftedes Sondervermdgens in
Immobilien investiert werdenwelche die von der Gesellschdfir das
Sondervermdgen festgelegten ©kologischen Merkmale erfiillen |
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Im Ubrigen k
direkt oder indirekt in Immobilien investiert werden, welche nicht di
vorstehend erlauterten Voraussetzungen an di®logischen Merkmale
erfullen (#2 Andere Investitionen).

Weiter missen nach den Anlagebedingungen des Sondervermdcg
mindestens 5 % und dirfen bis zu%des Wertes des Sondervermoger
als Liquiditatsanlagen gehalten werden (#2 Andere Investitiof@m)das

Sondervermbgen durfen hierbei die in § 6 der Allgemein
Anlagebedingungen aufgefuihrten Liquiditatsanlagen gehalten werder

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmalenfasst
Investitionen des Finanzprodukts, dieir Erreichung der dworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf Okologische oder soziale Merkm
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuftierer
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V3

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit del
Finanzprodukt beworbenerdkologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Dieser Abschnitt ist fur Investitionen flr das Sondervermégen ni
relevant, da keine Derivate zur Umsetzung d&kologischen
Merkmale eingesetzt werden.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mi
einem Umweltziel mit der EtXaxonomie konform?

Es wird kein MindestmalR an nachhaltigen Investitionen angestre
welche die Voraussetzungen nach @¥Taxonomie erfullensodass das
Mindestmal3 0 % betragt

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Grin ¢
Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der- E
Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode
Bestimmung deffaxonomieKonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeig
die erste Grafik die Taxonomionformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleit
wahrend die zweite Grafik die Taxonorenformitat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleil
umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der

2. Taxonomie-Kenformitat der
nvestitionen einschli ic :
invest _..ur 4 em?(hl eRlich nvestitionen ohne Staatsanleihen

Staatsanleihen
& Taxonomiekonform ® Taxonomiekonform

Andere Investitionen AR o sitionen
Andere Investitione

* Fur die Zwecke dieser Diagran
alle Risikopositionen gegenuber Staaten

Die Anlagestrategie des Sondervermdgens sieht kein Mindestn

hinsichtlich der Investitionen in Staatsanleihen vor, sodass
vorstehenden Grafiken identisch sind.
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Ermdglichende Téatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch

keine COzarmen
Alternativen gibt und die
unter anderem

Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungn entsprechen.

| SV |
\ sind  nachhaltige
Investitionen mit einem

Umweltziel, diedie Kriterien
fur ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EUTaxonomie
nicht bericksichtigen

V3

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstatigkéten und ermoglichende Téatigkeiten?

Fur das Sondervermdgen werden keine nachhaltigen Investitioner
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung und/oder der E
Taxonomie angestrebt. Ein Mindestanteil an Ubergangsaktivitat
und ermdglichenderTatigkeiten im Sinne der ELAxonomie wird
daher ebenfalls nicht angestrebt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der E0'axonomie konform sind?

Fur das Sondervermdgen werden zwar O©kologische Merkm
bertcksichtigt, jedoch keine nachhaltigen Investitionen im Sinne
Offenlegungsverordnung und/oder der H@xonomie angestrebt.
Demnach besteht kein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen n
einem Umweltziel, die nicht mit der ELAxonomiekonform sind.

Wie hoch ist der
Invesitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltiger

Es werden keine nachhaltigen Investitionen fir das Sondervermo

angestrebt, sodass auch kein Mindestanteil sozial nachhalti
Investitionen besteht.
2 St OKS LyQSaﬂAdxzyéy TI-ffSy

welcher Anlagezweck wird mithnen verfolgt und gibt es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unt er ., B2 Ander e l nvestitione
Investitionen in Immobilien, welche nicht die in der Anlagestrategie ¢
Sondervermdgens festgeschriebenen  Voraussetzungen  fir
Okologische Merkmal erfiilleiese Investitionen dienen d&ferfolgung
der Gbrigen Anlageziele des Sondervermogens sowie Liquiditatszwec

Hi nsichtlich der Anlageziele w
Anl ageziele und der Anl agepol it
verwiesen.

Ein o©kologischer odesozialer Mindestschutz fur die vorgenannte
Investitionen ist nicht vorgesehen.
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Bei den  Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, n
denen gemessen wird, ob d
Finanzprodukt die beworbene

Okologischen oder soziale
Merkmale erreicht

V3

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, o
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/ode
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Fur das Sondervermdgen wurde kein Index als Referenzwert bestin
um festzustellen, ob das oBdervermégen auf die beworbenen
Okologischen Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dermr
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkma
ausgerichtet?

Mangels Festlegung eines Referenzwertediester Abschnitt
nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie au
die Indexmethode sichergestellt?

Mangels Festlegung eines Referenzwertes ist dieser Abschnitt
nicht anwendbar.

Wie unterscheidetsich der bestimmte Index von einem relevanter
breiten Marktindex?

Mangels Festlegung eines Referenzwertes ist dieser Abschnitt
nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index
eingesehen werden?

Mangels Festlegung einBeferenzwertes ist dieser Abschnitt
nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informatione
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.reim.bnpparibas.de
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