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HINWEIS

Die BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH hat eine Erlaubnis als
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Anlagebedingungen des BNP Paribas MacStone
genehmigt.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem BNP Paribas MacStone erfolgt auf der Grundlage des
Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” in Verbindung mit
den ,Besonderen Anlagebedingungen” in der jeweils geltenden Fassung. Die ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” und die ,Besonderen Anlagebedingungen” sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt
auf den Seiten 79-96 abgedruckt. Dieser Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem BNP
Paribas MacStone Interessierten zusammen mit dem Basisinformationsblatt und dem letzten
verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten
Halbjahresbericht rechtzeitig vor Vertragsschluss in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem uber den jiingsten Nettoinventarwert des BNP
Paribas MacStone zu informieren. Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Ké&ufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Die BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH und der BNP Paribas MacStone sind
und werden nicht geméaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung
registriert. Die Anteile des Sondervermdgens sind und werden nicht gemal? dem United States Securities
Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des BNP Paribas MacStone dirfen weder in den
Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am
Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdufern. US-Personen
sind Personen, die Staatsangehoérige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort
steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaf den
Gesetzen der USA beziehungsweise eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrundet werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten Informationen und das Immobilien-Sondervermdgen BNP
Paribas MacStone sind nicht fir den Vertrieb an natirliche oder juristische Personen bestimmt, die in
Frankreich anséssig sind.

Dem Vertragsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis der Sitz der Gesellschaft, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im
Inland hat. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die nachstehende Definition) und in einem anderen EU-
Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Laut 8 303
Absatz 1 KAGB sind samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften in deutscher Sprache abzufassen
oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.
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Die BNP Paribas REIM Germany GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle (im Folgenden ,BVI”) anrufen. Die Gesellschaft nimmt an dem Verfahren
dieser Schlichtungsstelle teil.

DIE KONTAKTDATEN DER OMBUSSTELLE FUR INVESTMENTFONDS LAUTEN:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e. V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
Internet; www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den BNP Paribas MacStone zu einem Zweck investieren, der
tiberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der BNP
Paribas REIM  Germany GmbH kann  dabei folgende Email  angegeben  werden:
contact.reimgermany@bnpparibas.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern
vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer stdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage uber Finanzdienstleistungen kdnnen sich Verbraucher auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Telefon 069/2388-1907 oder -1906,
Telefax 069/2388-1919, E-Mail schlichtung@bundesbank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberiihrt.

Kommt der Kauf von Anteilen an dem BNP Paribas MacStone aufgrund miindlicher Verhandlungen auf3erhalb
der stdndigen Geschaftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Grunden innerhalb
einer Frist von zwei Wochen schriftlich zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der
Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschéaftsrdume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn
der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist, die das Rechtsgeschéft
zu einem Zweck abschlieRt, der nicht ihrer beruflichen Téatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher),
oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des K&aufers gekommen ist, d. h. er den K&ufer zu den
Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertrégen, die
ausschlieBRlich tber Fernkommunikationsmittel (z. B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen
sind (Fernabsatzvertrége) besteht kein Widerrufsrecht.

Die zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstiande stehen gemal § 245 KAGB im Eigentum der
Gesellschaft, die sie treuh&nderisch fur die Anleger verwaltet. Der Anleger wird durch den Erwerb der Anteile
Treugeber und hat schuldrechtliche Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.
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Die Vollstreckung von Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls nach dem Gesetz
Uber die Zwangsvollstreckung und die Zwangsverwaltung beziehungsweise der Insolvenzordnung. Da die
Gesellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Der jeweils giiltige Jahresbericht beziehungsweise Halbjahresbericht enthéalt aktuelle Angaben Uber die
Gremien und das haftende Eigenkapital der Gesellschaft sowie das haftende Eigenkapital der Verwahrstelle.
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VERKAUFSPROSPEKT

SONDERVERMOGEN

Das Sondervermdgen ist ein Immobilien-Sondervermégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches
(,KAGB"). Es tragt die Bezeichnung BNP Paribas MacStone. Das Sondervermdgen wird am 8. Juni 2020 fir
unbegrenzte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermodgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdégen in Form von Sondervermdgen an. Der BNP
Paribas MacStone gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Geschéftszweck des Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative T&tigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen. Hingegen ist eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung bei
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB zuléssig.

In welche Vermdgensgegenstéande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie
dem Investmentsteuergesetz (,InvStG") und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den
Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen  Teil  (,Allgemeine  Anlagebedingungen” und  ,Besondere  Anlagebedingungen®).
Anlagebedingungen miissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin”) genehmigt werden.

VERKAUFSUNTERLAGEN UND OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN ZUM
RISIKOMANAGEMENT

Der Verkaufsprospekt, die Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen, das
Basisinformationsblatt sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der
Gesellschaft und der BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Zusatzliche Informationen uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermdgens, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdogensgegenstanden dieses Sondervermdgens sind in schriftlicher Form bei der
Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen iber die Zusammensetzung des

Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer
Website einstellen.
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ANLAGEBEDINGUNGEN UND VERFAHREN FUR DEREN ANDERUNG

Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem
Verkaufsprospekt abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der Anlagebedingungen
bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermogens sind
nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Homepage der
Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht. Im Fall von anlegerbenachteiligenden
Anderungen der Vergiitungen und Aufwendungserstattungen oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des
Sondervermdégens werden die Anleger auBerdem uber ihre depotfihrenden Stellen in einer verstandlichen
Art und Weise per dauerhaftem Datentréager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, informiert. Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und
ihre Hintergriinde sowie einen Hinweis darauf, wo und auf welche Weise weitere Informationen erlangt
werden kénnen. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zusétzlich iiber
ihre Riickgaberechte bzw. mégliche Umtauschrechte zu informieren.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntgabe im Bundesanzeiger in Kraft. Im Fall der
Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwandserstattungen sowie der Anlagegrundsétze
treten diese drei Monate nach Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Wenn solche Anderungen den
Anleger begiinstigen, kann mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt werden. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsétze des Sondervermdgens treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Kapitalverwaltungsgesellschaft fur das in diesem Verkaufsprospekt ndher beschriebene Sondervermégen ist
die am 26. November 1958 gegriindete BNP Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH
mit Sitz in MUnchen (,Gesellschaft”). Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
Kapitalanlagesetzbuches in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Sie wurde
am 22. Mai 1991 von einer Aktiengesellschaft in eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung umgewandel t
und firmierte bis 19. November 2013 unter Internationales Immobilien-Institut GmbH.

Angaben (ber die Zusammensetzung der Geschaftsfiihrung, des Aufsichtsrates, der externen Bewerter und
Uber die Gesellschafter sowie Uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital und das haftende Eigenkapital
der Gesellschaft und der Verwahrstelle sind in der Ubersicht am Ende dieses Verkaufsprospektes dargestellt.
Sich ergebende Anderungen koénnen den regelmaRig zu erstellenden Jahres- beziehungsweise
Halbjahresberichten entnommen werden.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen

ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermdgen (AIF),
und auf berufliche Fahrléssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufihren sind, abgedeckt durch
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Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser
Betrag jahrlich Giberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen Kapital umfasst.

VERWAHRSTELLE
Identitat der Verwahrstelle

Fir den BNP Paribas MacStone hat die BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt
am Main, das Amt der Verwahrstelle Gibernommen. Sie ist Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre
Haupttatigkeit ist die Verwahrung im Sinne des Depotgesetzes, die Abwicklung von Geschaften in
Finanzinstrumenten, die Auslibung der Verwahrstellenfunktion nach den Vorgaben des
Kapitalanlagegesetzbuches und die Anbindung der Kunden an Clearingdienstleistungen.

Folgende Interessenkonflikte kénnen sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion durch die BNP
Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, fiir das Sondervermdégen ergeben:

Die BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, ist mit der
Gesellschaft wie folgt gesellschaftsrechtlich verbunden. Die BNP Paribas Securities Services S.C.A. ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der BNP Paribas S.A. und Teil der BNP Paribas Gruppe; die
Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der BNP Paribas Real Estate S.A.S.., die wiederum eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der BNP Paribas S.A. ist.

Trotz gesellschaftsrechtlicher Verbindung tber die Muttergesellschaft BNP Paribas S.A. agieren die
Gesellschaft und BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, operativ
unabhéngig voneinander. Zudem nimmt der Gesellschafter keinen Einfluss auf die Tatigkeiten der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung von Investmentvermdgen.

Weitere Angaben zur Verwahrstelle finden Sie am Schluss dieses Verkaufsprospekts. Auf Verlangen
Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fur die BNP
Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, als Verwahrstelle des Fonds
entschieden hat.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wurde mit der Prufung des Eigentums der fur Rechnung des Sondervermdgens tétigen
Gesellschaft sowie der laufenden Uberwachung des Bestandes an Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften und der sonstigen nicht verwahrféahigen Vermdgensgegensténde beauftragt. Des Weiteren ist
sie mit der Verwahrung der zum Sondervermdgen gehdrenden Bankguthaben, soweit diese nicht bei anderen
Kreditinstituten angelegt sind, Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und Investmentanteile, die im Rahmen
der Liquiditatshaltung gehalten werden, beauftragt. Dies entspricht den Regelungen des KAGB, das eine
Trennung der Verwaltung und Verwahrung des Sondervermdgens vorsieht.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate des Sondervermdégens werden von der Verwahrstelle in Sperrdepots
verwahrt, soweit sie nicht bei anderen Verwahrern in Sperrdepots gehalten werden. Die Bankguthaben des
Sondervermdgens werden von der Verwahrstelle auf Sperrkonten gehalten, soweit sie nicht bei anderen
Kreditinstituten auf Sperrkonten verwahrt werden. Zur Sicherung der Interessen der Anleger ist bei jeder
VerduRRerung oder Belastung einer Immobilie die Zustimmung der Verwahrstelle erforderlich. Die
Verwahrstelle hat daruber hinaus zu prifen, ob die Anlage auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines
anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines anderen Verwahrers mit dem KAGB und den
Anlagebedingungen des Sondervermdgens vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung zur
Anlage zu erteilen.
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Im Grundbuch ist fiir jede einzelne Immobilie, soweit sie nicht Uber eine Immobilien-Gesellschaft fur
Rechnung des Sondervermdégens gehalten wird, ein Sperrvermerk zu Gunsten der Verwahrstelle eingetragen.
Verfligungen Gber Immobilien ohne Zustimmung der Verwahrstelle sind deshalb ausgeschlossen. Sofern bei
auslandischen Immobilien die Eintragung der Verflgungsbeschréankung in ein Grundbuch oder ein
vergleichbares Register nicht mdglich ist, wird die Gesellschaft die Wirksamkeit der
Verfligungsbeschrankung in anderer geeigneter Form sicherstellen.

Weiterhin hat die Verwahrstelle bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften die Einhaltung der
gesetzlichen Vorschriften, wie sie nachfolgend dargestellt sind, zu Gberwachen. Verfligungen der Gesellschaft
Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften bedirfen der Zustimmung der Verwahrstelle. Verfligungen
der Immobilien-Gesellschaft iiber Immobilien sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages beziehungsweise
der Satzung der Immobilien-Gesellschaft bedirfen der Zustimmung der Verwahrstelle, sofern die Gesellschaft
eine Mehrheitsbeteiligung an der Immobilien-Gesellschaft halt.

Sie hat sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Sondervermdégens entspricht.

Sie hat dafiir zu sorgen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der
Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt. Des Weiteren hat die Verwahrstelle
dafir zu sorgen, dass die Ertrdge des Sondervermdgens gemdafR den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen verwendet werden und die zur Ausschiittung bestimmten Ertrége auszuzahlen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermdgensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermdégensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Sondervermégen und dessen Anlegern,
aufler der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtickzufuhren. Fir
Schéden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrl&ssig
nicht erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu etwaigen Unterverwahrern sowie zu mdglichen Interessenkonflikten
in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder etwaiger Unterverwahrer.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iber den Kauf von Anteilen an dem Sondervermdgen sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fur sich genommen oder zusammen mit anderen Umsténden die Wertentwicklung des
Sondervermdgens beziehungsweise der im Sondervermdégen gehaltenen Vermdgensgegenstéande nachteilig
beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Anteile an dem Sondervermdégen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse bzw. die

Verkehrswerte der in dem Sondervermdgen befindlichen Vermégensgegenstédnde gegeniber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Sondervermdégen investierte Kapital nicht
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oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in das Sondervermdgen investierte Kapital teilweise
oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte
Kapital besteht nicht.

Neben den nachstehenden oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Sondervermdégens durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch tber das AusmaR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Die untenstehenden Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankungen des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Sondervermdgens, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Da fiir das Sondervermdégen verschiedene Anteilklassen gebildet werden, die
sich u. a. durch die Héhe der Verwaltungsvergiitung unterscheiden, werden die Anteilwerte fir die einzelnen
Anteilklassen gesondert ermittelt. Der Wert des Sondervermdégens entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Sondervermdgen abziglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen. Der Anteilwert ist daher von dem Wert der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Kredite, sonstigen Verbindlichkeiten
und Rickstellungen des Sondervermégens abhéangig. Schwankungen entstehen bei Immobilien-
Sondervermdégen unter anderem durch unterschiedliche Entwicklungen an den Immobilienmarkten. Auch
negative Wertentwicklungen sind mdglich. Sinkt der Wert der Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens
oder steigen die Verbindlichkeiten oder Riickstellungen, so fallt der Anteilwert.

Mindesthaltefrist und Riickgabefrist

Anteile am Sondervermdgen unterliegen den gesetzlichen Vorgaben entsprechend einer Mindesthaltedauer
von 24 Monaten und eine Riickgabeankiindigungsfrist von 12 Monaten. Eine kurzfristige Liquidierung der
Anteile an dem Sondervermdgen durch Riickgabe an die Gesellschaft bzw. Verwahrstelle ist nicht moglich.
Die Mdglichkeit der Gesellschaft, die Rucknahme von Anteilen auszusetzen, bleibt hiervon unberihrt.

Wéhrend der Mindesthaltefrist von 24 Monaten und der 12-monatigen Rickgabeankindigungsfrist kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstdnde gegenuber dem Einstandspreis
fallt. Damit besteht das Risiko, dass der durch den Anleger erzielte Ricknahmepreis niedriger als der
Ausgabepreis zum Zeitpunkt des Anteilerwerbs oder als der Ricknahmepreis zum Zeitpunkt der
unwiderruflichen Riickgabeerklarung ist. Anleger erhalten in diesem Fall weniger Geld zuriick, als sie im
Zeitpunkt des Anteilerwerbs oder der Riickgabeerklarung erwartet haben.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrégen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen - insbesondere unter
Bericksichtigung der individuellen steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen personlichen
Steuerberater wenden.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auflergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berilcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
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lassen. AuBergewohnliche Umstande in diesem Sinne kénnen zum Beispiel wirtschaftliche oder politische
Krisen oder Riicknahmeverlangen in auergewdhnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Bérsen oder
Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile aufgrund beschrankter Riickgabemdoglichkeiten
eventuell nicht zum vom Anleger gewiinschten Zeitpunkt liquidiert werden kénnen.

Der Erwerb von Anteilen am Sondervermégen ist nicht durch eine Héchstanlagesumme begrenzt.
Umfangreiche Riickgabeverlangen kdnnen die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigen und eine
Aussetzung der Riicknahme der Anteile erfordern. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme der Anteile
befristet oder ggf. dauerhaft zu verweigern und auszusetzen, wenn bei umfangreichen Riicknahmeverlangen
die liquiden Mittel zur Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen
Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfigung stehen (siehe Abschnitt
LRucknahmeaussetzung und BeschlUsse der Anleger” im Verkaufsprospekt sowie ,Ausgabe und Rucknahme
von Anteilscheinen, Ricknahmeaussetzung” in § 12 der Allgemeinen Anlagebedingungen). Das bedeutet,
dass Anleger wahrend dieser Zeit ihre Anteile nicht zuriickgeben kénnen.

Im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken, zum Beispiel, wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande (z. B. Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften) wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der
Anteilpreis nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Rucknahme.

Eine voriibergehende Aussetzung kann zudem zu einer dauerhaften Aussetzung der Anteilriicknahme und zu
einer Auflosung des Sondervermdgens fuhren (siehe die Abschnitte ,Auflésung des Sondervermoégens” und
Jverfahren bei Auflésung eines Sondervermoégens”), etwa, wenn die fir die Wiederaufnahme der
Anteilricknahme erforderliche Liquiditat durch VerduRRerung von Immobilien nicht beschafft werden kann.
Eine Auflésung des Sondervermdégens kann langere Zeit, gegebenenfalls mehrere Jahre in Anspruch nehmen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und ihm gegebenenfalls wesentliche Teile des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur
Verfigung stehen oder insgesamt verlorengehen. Die Gesellschaft wird die Anteile erst nach der
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils giiltigen Ricknahmepreis zuriicknehmen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern (siehe Abschnitt
JAnlagebedingungen und Verfahren fur deren Anderung”). Durch eine Anderung der Anlagebedingungen
kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen gedndert werden und damit die Rechte der Anleger
betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik
des Sondervermdgens &ndern oder sie kann die dem Sondervermdégen zu belastenden Kosten erhdhen.

Auflésung des Sondervermdégens

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Sondervermdégens zu kiindigen. Die Gesellschaft
darf die Verwaltung des Sondervermdgens z. B. kiindigen, wenn das Sondervermégen nach Ablauf von vier
Jahren seit seiner Bildung einen Volumen Nettoinventarwert von 150 Millionen EUR unterschreitet. Dieses
Kindigungsrecht steht im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, ohne dass es eines besonderen
Kindigungsgrundes bedarf. Die Kundigung des Verwaltungsrechts hat zwingend die Aussetzung der
Ricknahme der Anteile an dem Sondervermdégen zur Folge.

Die Gesellschaft kann das Sondervermdégen nach Kindigung der Verwaltung bis zum Wirksamwerden der
Kindigung ganz auflésen; die Kiindigungsfrist betragt mindestens sechs Monate. Dabei bedeutet Auflésung,
dass sdmtliche Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens innerhalb des Kindigungszeitraums zu
verduflern und samtliche Verbindlichkeiten des Sondervermdégens zu begleichen sind. Sollte die Gesellschaft
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das Sondervermdgen nicht vollstandig innerhalb der Kindigungsfrist auflésen, geht das Verfligungsrecht
Uber das dann noch verbleibende Sondervermdégen auf die Verwahrstelle lber. Die Verwahrstelle hat das
Sondervermdgen endgultig aufzulésen oder Ubertragt das Verwaltungsrecht fir das Sondervermdgen mit
Genehmigung der BaFin auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Zusétzliche Risiken bei Ubergang des Sondervermogens zur Abwicklung auf die Verwahrstelle

Bei dem Ubergang des Sondervermégens auf die Verwahrstelle kénnen insbesondere bei im Ausland
belegenen Immobilien und auslandischen Immobilien-Gesellschaften Grunderwerbsteuern oder
vergleichbare Steuern anfallen, die vom Sondervermdgen zu tragen sind. Zudem kdénnen ggf. auch andere
Steuern im Zusammenhang mit dem Ubergang anfallen und dem Sondervermagen belastet werden. Wenn
die Anteile an dem Sondervermdgen nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger ferner mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann s&dmtliche Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens auf ein anderes Immobilien -
Sondervermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile ohne weitere Kosten zuriickgeben oder, soweit
madglich, seine Anteile ggf. in Anteile eines anderen Immobilien-Sondervermdgens, das mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen vereinbar ist und von der Gesellschaft oder einem Unternehmen, das zur Gesellschaft
in einer engen Verbindung im Sinne des § 290 Absatz 1 S. 1 des Handelsgesetzbuchs steht, verwaltet wird,
umtauschen. Dies gilt gleichermalen, wenn die Gesellschaft séamtliche Vermdégensgegenstédnde eines
anderen Immobilien-Sondervermdgens auf dieses Immobilien-Sondervermdgen Gbertrégt. Der Anleger muss
daher im Rahmen der Verschmelzung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Ruckgabe des Anteils kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Immobilien-Sondervermdégen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Ubertragung des Sondervermégens auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tbertragen. Das
Sondervermdgen bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet héalt wie die bisherige. Wenn er in dem Sondervermdégen unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben méchte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei kénnen Ertragssteuern anfallen. Zudem ist die
Riickgabe nur unter Einhaltung der Mindesthaltefrist und der Rickgabeankindigungsfrist méglich, so dass
der Anleger ggf. fur eine langere Zeit in das Sondervermdégen unter neuer Verwaltung investiert bleiben
muss.

Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Sondervermdgens bzw. der Anteilklasse, in die der Anleger investiert ist, kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich eines
bestimmter Mindestzahlung bei Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Sondervermdégens.
Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zuriickerhalten und ihre
Anlage - insbesondere im Fall extremer Marktverwerfungen - sogar vollstandig verlieren. Ein bei Erwerb
von Anteilen ggf. entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Einstellung der Ausgabe neuer Anteile
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Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Allerdings kann die Gesellschaft die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einstellen (siehe 8§ 12 (1) der Allgemeinen
Anlagebedingungen). In diesen Fallen kénnen erteilte Auftrdge zum Erwerb von Anteilen nicht ausgefiihrt werden.
Die hierdurch bedingte eingeschrénkte Verfligbarkeit von Anteilen an dem Sondervermdégen kann ferner dazu
fuhren, dass ein Anleger auch von Dritten keine weiteren Anteile an dem Sondervermdgen erwerben kann (sofern
solche Drittangebote bestehen) oder nur zu einem Preis, der gegebenenfalls deutlich Uber dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Wert eines Anteils liegt.

Ermessensausiibung bei der Verwaltung des Sondervermdégens

Die Gesellschaft verwaltet das Sondervermdgen im besten Interesse des Anlegers nach kaufmannischem
und pflichtgemaRem Ermessen im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben sowie der Anlagebedingungen. Dabei
besteht fiir den Anleger das grundsatzliche Risiko im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Verwaltung
des Sondervermdgens unter anderem falsche Einschatzungen bezuglich der Markt- und/oder
Standortentwicklung trifft.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Sondervermogens (Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Sondervermdégens beziehungsweise der im
Sondervermdégen gehaltenen Vermdégensgegenstédnde beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. So kénnen beispielsweise negative
Wertentwicklungen aus Marktverdnderungen bei Zinsséatzen, Wechselkursen, Immobilienpreisen oder der
Bonitat eines Emittenten resultieren.

Wesentliche Risiken aus der Immobilieninvestition, der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften und der
Belastung von Immobilien des Sondervermdégens mit einem Erbbaurecht

Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den Anteilwert u. a. durch Verdnderungen bei den
Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kdnnen. Dies gilt auch fur
Investitionen in Immobilien, die von Immobilien-Gesellschaften gehalten werden. Die nachstehend
beispielhaft genannten Risiken stellen keine abschlieBende Aufzahlung dar.

Marktentwicklung

Der Erfolg von Immobilieninvestitionen ist grundsétzlich auch von der Entwicklung des jeweiligen
Marktumfelds abhéngig. So kann sich beispielsweise die allgemeine konjunkturelle Lage auf die Nachfrage
nach Mietflachen und damit die Vermietungssituation sowie die erzielbare Marktmiete auswirken. Der
Wettbewerb auf den jeweiligen Immobilienmérkten hat ebenfalls einen Einfluss auf den Vermietungserfolg,
wobei der Einfluss zukinftiger Bauprojekte auf den Markt zum Zeitpunkt der Investition nicht vorhersehbar
ist.

Zudem unterliegt das Sondervermdgen allgemeinen Kapitalmarktrisiken, vor allem hinsichtlich der
Nachfrage nach Immobilien als Anlageobjekte. Dies kann sich ebenso wie der oben genannte
Vermietungserfolg auf die Wertentwicklung des Sondervermdégens auswirken.

Einhaltung 6kologischer Merkmale

Mit der Regelung zur Erfullung der fiir das Sondervermdégen festgelegten dkologischen Merkmale sind
spezifische Risiken verbunden. Die Einhaltung der 0Okologischen Merkmale der Immobilie wird in
regelmaRigen Abstanden uberprift und dementsprechend MaRhahmen von der Gesellschaft ergriffen, um
diese wahrend der Haltephase zu verbessern oder aufrechtzuerhalten. Dies ist mit Kosten verbunden, die
wirtschaftlich vom Sondervermdégen zu tragen sind und somit zu Lasten der Rendite gehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft aufgrund einer Fehleinschdtzung die
Okologischen Merkmale zu Unrecht fur eingehalten hélt. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die
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Gesellschaft unbeabsichtigt die definierten Anlagegrenzen verletzt. Daneben besteht das Risiko, dass eine
Immobilie im Laufe der Haltezeit die jeweils festgelegten &kologischen Merkmale nicht mehr erfullt oder
dass es zu Wertveranderungen von Immobilien kommt. Dies kann zur Folge haben, dass die Gesellschaft
gezwungen ist Immobilien zu verauBern.

Aufgrund der Anlagestrategie des Sondervermogens ist es der Gesellschaft ggf. nicht méglich bestimmte
Immobilien fir Rechnung des Sondervermdgens zu erwerben. Dadurch besteht insbesondere in einem
Immobilienmarkt mit starkem Wettbewerb um verfligbare Immobilien das Risiko, dass die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des Sondervermdogens erschwert werden.

Es besteht ein hoher Wettbewerb um nachhaltige Immobilien, da die Nachfrage nach diesen in den letzten
Jahren stark gestiegen ist. Dies beinhaltet das Risiko, dass die Kaufpreise fiir nachhaltige Immobilien ein
hohes Niveau aufweisen und ggf. steigen. Sobald die Differenz zwischen dem Kaufpreis fiir eine Immobilie
und dem von den externen Bewertern festgestellten Immobilienwert zu grof} ist, ist ein Erwerb der
Immobilie fir das Sondervermégen nicht mdglich. Auch insoweit besteht das Risiko, dass die
Investitionstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des Sondervermégens negativ
beeintrachtigt werden.

Standortrisiko

Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grundbesitz
liegende Risiken, wie Leersténde, Mietriickstande und Mietausfélle, die sich u. a. aus der Veranderung der
Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben kénnen. Verédnderungen der Standortqualitat kénnen zur
Folge haben, dass der Standort fur die gewéhlte Nutzung nicht mehr oder nicht mehr im vorherigen Umfang
geeignet ist. Der Gebaudezustand kann Instandhaltungs- oder Instandsetzungsaufwendungen erforderlich
machen, die nicht immer vorhersehbar sind. Zur Begrenzung dieser Risiken strebt die Gesellschaft eine hohe
Drittverwendungsfahigkeit der Immobilien und eine viele Branchen umfassende Mieterstruktur an. Durch
laufende Instandhaltung und Modernisierung oder Umstrukturierung der Immobilien soll deren
Wettbewerbsfahigkeit erhalten bzw. verbessert werden. Generell besteht dennoch das Risiko, dass die
kuinftig erzielbaren Mieten niedriger ausfallen als zum Investitionszeitpunkt geplant.

Vermietungs- und Leerstandsrisken

Das Risiko von Einnahmeausféllen besteht insbesondere dann, wenn Mieter ihren mietvertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen oder zahlungsunféhig werden. Erhebliche Mietausfalle kdnnen dazu
fuhren, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdégens im Falle einer Fremdfinanzierung der
betreffenden Immobilie nicht mehr in der Lage ist, den Kapitaldienst zu leisten oder andere vertragliche
Auflagen verletzt, was dazu fuhren kann, dass die finanzierende Bank etwaige im Zusammenhang mit der
Immobilie begebene Sicherheiten verwertet.

Nach Ablauf des Mietverhéltnisses, oder berechtigter Kundigung, besteht das Risiko, dass die kinftig
erzielbaren Konditionen der Anschlussvermietungen nicht den Planungen zum Investitionszeitpunkt
entsprechen. Zudem kann die Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens aus wirtschaftlichen oder
rechtlichen Griinden gezwungen sein, einer Anderung der Mietvertrage zugunsten von Mietern
zuzustimmen, wodurch sich die Mieteinnahmen reduzieren kdénnen und damit auch den Wert der
zugrundeliegenden Immobilie beeintrachtigen kénnen.

Bei Mietvertragen besteht das Risiko, dass einzelne Vertragsklauseln nicht wirksam sind oder werden oder
einzelne Anspriiche nicht oder nicht in voller Hohe durchsetzbar sind. Dies kann ebenfalls mit negativen

Folgen fiir den Mietertrag bzw. damit den Wert der zugrundeliegenden Immobilie verbunden sein.

Risiken aus Feuer-, Sturm- und Elementarschéden, zufélliger Untergang
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Risiken koénnen sich aus Feuer- und Sturmschéden sowie Elementarschaden (Uberschwemmung,
Hochwasser, Erdbeben) ergeben, sofern diese nicht vollstandig durch Versicherungen abgesichert sind. Die
Absicherung durch Versicherungen setzt entsprechende Versicherungskapazitaten sowie die wirtschaftliche
und sachliche Vertretbarkeit der Versicherung voraus. Gleichwohl besteht das Risiko, dass
Versicherungsgesellschaften ihre Verpflichtungen aus der Versicherung nicht erflllen. Insofern die
tatsachlichen Versicherungsleistungen nicht ausreichen, um den entstandenen Schaden abzudecken, kann
dadurch ggf. ein negativer Effekt auf das Sondervermdégen auftreten.

In der Regel nicht versicherbare Risiken wie der zufallige Untergang einer Immobilie (z. B. infolge von
Kriegseinwirkungen) sowie das Risiko der Zerstérung von Immobilien und die damit mdglicherweise
verbundenen langfristigen Nutzungs- und Einnahmeausfalls gehen letztlich zu Lasten des
Sondervermdgens.

Pandemierisiken

Es kann in bestimmten Regionen der Welt oder weltweit zu Ausbriichen verschiedener Krankheiten kommen,
die temporar oder auch langerfristig wirtschaftliche Auswirkungen haben kénnen (z.B. Covid-19, Ebola-
Fieber). Derartige Epidemien oder Pandemien kdnnen u.a. auch nachteilige Auswirkungen auf die jeweils
betroffenen Immobilienmarkte haben. Dabei kdnnen Immobilien beispielsweise von der Nichtnutzbarkeit
aufgrund behdérdlicher Anordnungen (z. B. Quarantédne, Stilllegung bestimmter Teile der Wirtschaft),
wirtschaftlicher Schwierigkeiten bei Mietern mit der Folge von Mietstundungen oder -reduzierungen,
wirtschaftlicher Schwierigkeiten bei sonstigen Vertragspartnern (z. B. Dienstleistern), Verzégerungen bei
Projektentwicklungen und BaumaBnahmen sowie Leerstand infolge von vermehrten Insolvenzen von
Mietern betroffen sein. Gegebenenfalls sind Auswirkungen auch dann zu befirchten, wenn fir das
Sondervermdégen in den betroffenen Gegenden keine Immobilien gehalten werden, aber beispielsweise
Lieferketten von Mietern unterbrochen werden. Neben Wertverlusten bei Immobilienanlagen kann sich
daher eine solche Epidemie oder Pandemie auch auf die Liquiditatssituation des Sondervermdgens
auswirken, z. B., weil Mieter in erheblichen Umfang Mietzahlungen nicht mehr leisten oder leisten kénnen.
Durch eine verringerte Liquiditdt wie auch den drohenden Wertverlust von Immobilien in einer solchen
Situation steigt auch das Risiko, das die Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die in den Kreditvertréagen
mit den Banken vereinbarten Kennziffern versté3t und die Bank hieraus fiir das Sondervermdégen nachteilige
Rechtsfolgen herleiten kann. Schlie3lich kdnnte ein wirtschaftlicher Abschwung auf Grund einer Epidemie
oder Pandemie die Mdglichkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft erschweren oder verhindern, Darlehen
aufzunehmen. Zudem steigt bei einer verringerten Liquiditat die Gefahr von Riicknahmeaussetzungen.

Ferner konnen derartige Krankheitsausbriiche auch negative Auswirkungen auf Emittenten von
Liquiditatsanlagen haben.

In Bezug auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst kénnen sich in einem solchen Fall zudem
operationelle Risiken (z. B. eingeschrankte Nutzbarkeit der Blrordume der Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Erkrankungen von Mitarbeitern der Gesellschaft) ergeben.

Alle diese vorgenannten Grinde kdnnen sich sowohl einzeln als auch kumuliert nachteilig auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken und zu einem Verlust fiir das Sondervermdgen fuhren.
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Terrorrisiken

Immobilien, speziell in Ballungsraumen, kénnen mdéglicherweise einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt
sein. Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen zu sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet
werden, wenn der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird, und die
Mietersuche erschwert bzw. unméglich ist.

Altlasten

Risiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungen, Asbest-Einbauten) werden insbesondere beim Erwerb
von Immobilien sorgfaltig geprift (gegebenenfalls durch Einholung von entsprechenden
Sachverstandigengutachten). Trotz aller Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vollstéandig
auszuschlieBen. Sollte in der Zukunft die Beseitigung derartiger Altlasten erforderlich sein, besteht zum
einen das Risiko von Beseitigungskosten, zum anderen das Risiko von reduzierten Mietertrdgen durch
Mietminderungen oder Vertragskiindigungen. Derartige Falle kdnnen sich nachteilig auf den Wert des
Sondervermdgens auswirken.

Projektentwicklung

Bei der Projektentwicklung kénnen sich Risiken z. B. durch Anderungen in der Bauleitplanung und
Verzégerungen bei der Erteilung der Baugenehmigung ergeben. Baukostenerhthungen und
Fertigstellungsrisiken werden nach Mdéglichkeit durch entsprechende Regelungen mit den Vertragspartnern
und deren sorgféltige Auswahl entgegengewirkt. Auf verbleibende Risiken ist hier jedoch ebenso hinzuweisen
wie darauf, dass der Erfolg der Erstvermietung von der Nachfragesituation im Zeitpunkt der Fertigstellung
abhéangig ist, soweit bei Ankauf noch keine Vorvermietung erfolgt ist.

Baumangel und Bauqualitat

Die Bauqualitat hat insgesamt fiir die langfristige Vermietbarkeit und Wertentwicklung von Immobilien eine
groBe Bedeutung. Zudem kénnen Immobilien mit Baumangeln behaftet sein bzw. kénnen die damit
verbundenen Themen nicht ausreichend vertraglich geregelt sein. Diese Risiken sind auch durch sorgfaltige
technische Priifung des Objekts und gegebenenfalls Einholung von Sachverstandigengutachten bereits vor
dem Erwerb bzw. juristischer Prifung nicht vollstdndig auszuschlieBen. Baumangel kénnen Mietausfalle
bzw. Vertragskiindigungen und erhebliche Werteinbuf3en bedingen.

Im Fall von Baumé&ngeln besteht zudem das Risiko, dass Anspriiche gegen den Verk&ufer der Immobilie oder
abgetretene Anspruche auf Beseitigung von Mangeln gegen planende oder bauausfuhrende Unternehmen
nicht vollstandig durchgesetzt werden kénnen und der Schaden somit vom Sondervermdgen zu tragen ist.
Sollten zu einem spéateren Zeitpunkt Baumangel (oder auch Altlasten) bekannt werden, kann sich das auf
die Verkauflichkeit der Immobilie bzw. deren VerdufRerungserlés negativ auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Instandhaltungsbedarf hoher ausfallt als zum Investitionszeitpunkt
angenommen. Dies kann unter anderem dem Auftreten unerwarteter Mangel bzw. Abnutzung von
Gebaudeteilen und/ oder mit sich verandernden Anforderungen der Mieter zusammenhangen.

Auslandsanlagen

Beim Erwerb von Immobilien im Ausland sind Risiken, die sich aus der Belegenheit der Immobilien ergeben
(z. B. abweichende Rechts- und Steuersysteme, unterschiedliche Interpretationen von
Doppelbesteuerungsabkommen, unterschiedliche Auffassungen bei der Ermittlung von Verrechnungspreisen
bzw. bei der Einklinfteabgrenzung und Verédnderungen der Wechselkurse), zu berucksichtigen. Auch sind bei
auslandischen Immobilien das erhdhte Verwaltungsrisiko sowie etwaige technische Erschwernisse,
einschliel3lich des Transferrisikos bei laufenden Ertragen oder VerduRBerungserldsen, in Betracht zu ziehen.
Bei der Anlage in Fremdwé&hrung und bei Geschéften in Fremdwahrung bestehen W&hrungschancen und -
risiken.
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Rechtliche Risiken

Die Entwicklung der Rechts- und Steuersituation wie auch Rechtsprechung kann sich nachteilig oder
vorteilhaft auf die Immobilieninvestitionen, gegebenenfalls auch abhangig von der jeweiligen Nutzung,
auswirken. Diese Risiken kdnnen allgemeiner Natur sein (z. B. Steuergesetze, Sozialgesetzgebung
hinsichtlich Gesundheitsimmobilien, Mietgesetzgebung) bzw. sich auf die konkrete Immobilie (z. B.
Denkmalschutz) oder deren Standort (z. B. Sanierungsgebiet, Erhaltungssatzung) beziehen.

Erwerb und Verauferung von Immobilien und Immobilien-Gesellschaften

Vor dem Erwerb einer Immobilie wird eine Ankaufspriifung von der Gesellschaft, in der Regel unterstitzt
durch fachkundige Berater, durchgefiihrt, um inshesondere kaufméannische, technische, steuerliche und
rechtliche Risiken zu erfassen und zu bewerten. Dabei kann im Einzelfall allerdings nicht ausgeschlossen
werden, dass trotz sorgfaltiger Auswahl von fachkundigen Beratern und sorgféltiger Prufung durch die
Gesellschaft bei der Erwerbsprifung einzelne relevante Umstande nicht vollstandig erkannt bzw. bewertet
werden. Dies kann unter anderem Marktrisiken, bauliche Mangel, Vertragsrisiken oder grundbuchrechtliche
Risiken beinhalten. Sollte die Erwerbsprifung abgebrochen werden oder aus anderen Griinden kein Ankauf
erfolgen, kdnnen Kosten oder Strafzahlungen anfallen, die vom Sondervermégen zu tragen sind. Zudem
besteht das Risiko, dass abgeschlossene Kaufvertrage nicht vollzogen werden und diese entsprechend
rickabgewickelt werden missen, wobei gleichfalls das Sondervermégen mit diesbeziiglichen Kosten
belastet werden kann. Im Falle einer verzdgerten Erwerbsabwicklung besteht das Risiko fir das
Sondervermdgen, zusatzliche Kosten fir die Bereitstellung von Fremdkapital tragen zu missen.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der
Gesellschaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem mdglichen Ausfall von Gesellschaftern und
Risiken der Anderung der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu
beriicksichtigen. Dies gilt insbesondere, wenn die Immobilien-Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben.
Dariiber hinaus ist zu bericksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein kénnen. Schlief3lich kann es
fur den Fall der beabsichtigten Verduf3erung der Beteiligung an einem ausreichend liquiden Sekundarmarkt
fehlen.

Bei VerdufRerung einer Immobilie konnen selbst bei Anwendung gréRter kaufménnischer Sorgfalt
Gewadhrleistungsanspriiche des Kaufers oder sonstiger Dritter entstehen, fur die das Sondervermdgen haftet.
Die VerauRerung einer Immobilie unterliegt dem Ermessen der Gesellschaft und es kann nicht garantiert
werden, dass der Verkauf zu einem anderen Zeitpunkt nicht zu vorteilhafteren Konditionen erfolgen kénnte.
Es besteht zudem das Risiko, dass im Rahmen der VerdufRerung der Verkauf abgebrochen oder
riickabgewickelt werden muss (z. B. infolge einer Insolvenz des K&ufers, baulicher Mé&ngel), wodurch
zuséatzliche Kosten flir das Sondervermdgen entstehen konnen. Sofern eine Immobilie nicht verduRert
werden kann bzw. keine Anschlussfinanzierung gelingt, besteht das Risiko, dass die betreffende Immobilie
zwangsverwertet wird.

Aufnahme von Fremdkapital

Immobilieninvestitionen kénnen fremdfinanziert werden. Dies erfolgt zur Erzielung eines sog. Leverage-Effekts
(Steigerung der Eigenkapitalrendite, indem Fremdkapital zu einem Zinssatz unterhalb der Objektrendite
aufgenommen wird) und/oder, bei im Ausland belegenen Liegenschaften oder Immobilien-Gesellschaften zur
Wahrungsabsicherung (Kreditaufnahme in der Fremdwahrung des Belegenheitsstaates). Die Darlehenszinsen
kénnen steuerlich geltend gemacht werden, sofern die jeweils anwendbaren Steuergesetze dies zulassen. Bei in
Anspruch genommener Fremdfinanzierung wirken sich Wertanderungen der Immobilien verstarkt auf das
eingesetzte Eigenkapital des Sondervermdgens aus, z. B. wiirde sich bei einer 50 -prozentigen Kreditfinanzierung
die Wirkung eines Minderwertes der Immobilie auf das eingesetzte Fondskapital im Vergleich zu einer
vollstéandigen Eigenkapitalfinanzierung verdoppeln. Das Sondervermdgen wird somit von Minderwerten stérker
belastet als bei einer vollsténdigen Eigenfinanzierung. Sollten Darlehen mit variablen Zinsen aufgenommen
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werden, besteht zudem das Risiko, dass sich die Zinsen fiir das Sondervermdgen nachteilig entwickeln. Sofern
nach Ablauf der Kreditlaufzeit keine Anschlussfinanzierung gelingt, besteht das Risiko, dass die betreffende
Immobilie zwangsverwertet wird.

Belastung mit einem Erbbauchrecht

Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurecht besteht das Risiko, dass der Erbbauberechtigte seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und in anderen
Fallen kann es zu einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die Gesellschaft muss dann eine
andere wirtschaftliche Nutzung der Immobilie anstreben, was im Einzelfall schwierig sein kann. Dies gilt
sinngemaR auch fiir den Ubergang des Erbbaurechts nach Vertragsablauf. SchlieRlich kénnen die
Belastungen der Immobilie mit einem Erbbaurecht die Fungibilitat einschrénken, d. h., die Immobilie lasst
sich moglicherweise nicht so leicht verauRern wie ohne eine derartige Belastung.

Auslandsanlagen und Dividendenfreistellung

Fir das Sondervermdgen sollen stets mehr als 51 % des Wertes des Sondervermdgens in ausléndische
Immobilien und ausléandische Immobilien-Gesellschaften investiert werden. Es besteht das Risiko, dass
aufgrund von Wertverdnderungen der vorstehende Wert unbeabsichtigt und unvorhergesehen
unterschritten wird. Dies kann negative steuerliche Auswirkungen haben.

Bewertungsrisiken

Die Bewertung von Immobilien erfolgt entsprechend der Vorgaben des KAGB durch unabhéngige Bewerter.
Dabei kann der tatsachlich am Markt erzielbaren Preis fiir die Immobilien allerdings auch von den durch
Bewertern ermittelten Werten abweichen.

Wesentliche Risiken aus der Liguiditatsanlage

Sofern das Sondervermdgen im Rahmen seiner Liquiditdtsanlagen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile halt, ist zu beachten, dass diese Anlagen auch Risiken enthalten. Die Risiken der
Liquiditatsanlage kénnen sich abhéngig von deren relativem Anteil am Sondervermdgen entsprechend
erhohen; nach Ablauf der Anlaufzeit darf die Liquidititsanlage maximal 49 % des Wertes des
Sondervermdgens betragen. Die Liquiditdt hangt insbesondere von Mittelzuflissen durch den Absatz von
Anteilen als auch dem Verkauf von Vermdgensgegensténden ab.

Liquiditatsanlagen bergen das Risiko einer geringeren (oder negativen) Rentabilitéat im Vergleich zu Anlagen
in Immobilien oder Immobilien-Gesellschaften und kdnnen somit die angestrebte Rentabilitat der
Vermdégensanlage durch die Anleger negativ beeinflussen. Grundsatzlich kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute, bei welchen Liquiditatsanlagen getétigt werden, insolvent
werden. Dadurch kénnen die bei den jeweiligen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut investierten
Liquiditatsanlagen verloren gehen. Derartige Félle kdnnen sich erheblich auf den Wert des Sondervermdégens
auswirken und fir die Anleger zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstéande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens investiert,
unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegeniuber dem Einstandspreis féallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
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und Gerilichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein. Dies kann sich negativ auf
den Wert der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens auswirken, inshesondere falls es erforderlich
ist, Vermodgensgegensténde zu unginstigen Konditionen zu veraufRern.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des
Sondervermdgens liegen.

Wahrungsrisiko

Vermodgenswerte des Sondervermdgens kénnen in anderen Wahrungen als der Fondswéahrung angelegt sein.
Das Sondervermdgen erhalt die Ertrége, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Die  Gesellschaft darf zur  Wahrungskurssicherung von in  Fremdwahrung gehaltenen
Vermdgensgegenstanden und Mietforderungen fiir Rechnung des Sondervermdégens Derivatgeschafte auf der
Basis von Wahrungen oder Wechselkursen tatigen. Diese Wahrungskurssicherungsgeschéfte, die in der Regel
nur Teile des Fondsvermdgens absichern, dienen dazu, Wahrungskursrisiken zu vermindern. Sie kénnen aber
nicht ausschlielen, dass Wahrungskursdnderungen trotz mdglicher Kurssicherungsgeschéfte die
Entwicklung des Sondervermdgens negativ beeinflussen. Die bei W&ahrungskurssicherungsgeschéaften
entstehenden Kosten und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Sondervermaogens.

Kursanderungsrisiko von bdrsennotierten Wertpapieren

Borsennotierte Wertpapiere unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursruckgéngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien oder Wertpapiere erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verédnderungen von Prognosen zu
starken Kursbewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionéare
befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage
dieser Aktie eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen
fuhren. Dies gilt entsprechend auch fur sonstige bérsennotierte Wertpapiere.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau éndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen
gegenuiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegentber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit laéngeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Sondervermdgens bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Sondervermdgens an. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften
Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdégen Derivatgeschafte abschlieRen. Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar
die fir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

Kursédnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertédnderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermodgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschéfts nicht bestimmbar sein.

Ein liquider Sekundéarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sondervermdgen gezahlte Optionspréamie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme von
Vermodgenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermdgen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum
Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise Féalligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde das
Sondervermdgen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kiinftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Vermdégensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmdrkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermogensgegenstdnde kdnnen zu einem an sich glinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft beziehungsweise verkauft werden beziehungsweise mussen zu einem ungunstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschaften, sogenannten Over-the-Counter (OTC)-Geschéften, kénnen folgende Risiken
auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Sondervermdégens
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduRern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich beziehungsweise mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel -und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhéngig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien
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kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem Mafe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéaften
Fir das Sondervermdgen dirfen keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte abgeschlossen werden, so dass sich
hieraus keine Risiken ergeben.

Risiken bei Pensionsgeschaften
Fir das Sondervermdgen diirfen keine Wertpapier-Pensionsgeschéfte abgeschlossen werden, so dass sich
hieraus keine Risiken ergeben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte ggf. Sicherheiten. Derivatekénnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten koénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniber dem Kontrahenten in voller Héhe abzudecken. Die
Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschéafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfiighar sein,
mussen jedoch von der Gesellschaft fir das Sondervermdégen in der urspriinglich gewahrten Héhe wieder
zuriick gewéhrt werden. Die Gesellschaft kann damit verpflichtet sein, fir Rechnung des Sondervermdégens
die Sicherheiten auf den gewéhrten Betrag wieder aufzustocken und den durch die Anlage erlittenen Verlust
auszugleichen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sondervermdégen im Rahmen der Liquiditédtsanlagen erworben
werden dirfen (sogenannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesem
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstiande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Investmentvermdgen, an denen das Sondervermdgen Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen
Investmentvermdgen zu verdufern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen Investmentvermdgens zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum und Konzentrationsrisiko

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsétze und -
grenzen, die fur das Sondervermdgen einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafRig Vermdgensgegensténde zum Beispiel nur
weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (zum Beispiel Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) verbunden sein.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in beispielsweise bestimmte
Vermdgensgegenstande, Nutzungsarten, Geographien oder Baualtersklassen erfolgt. Dies kann insbesondere
auch wahrend der Anlaufphase des Sondervermdgens der Fall sein. Dann ist das Sondervermdégen von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des Sondervermogens
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Sondervermdgens beeintrachtigen kénnen.
Dies kann dazu fuhren, dass das Sondervermdgen seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit
nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnten zudem der Wert des
Sondervermdégens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstande fir das Sondervermdégen unter Verkehrswert zu verauBern. Ist
die Gesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auBerdem zur
Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung des Sondervermdgens fihren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgabe neuer Anteile
Durch die Ausgabe neuer Anteile und Anteil-Riickgaben flieRt dem Fondsvermdégen Liquiditat zu oder vom
Fondsvermdgen Liquiditat ab.

Umfangreiche Ruckgabeverlangen konnen die Liquiditdét des Sondervermdégens beeintrchtigen, da die
eingezahlten Gelder entsprechend den Anlagegrundsétzen tberwiegend in Immobilien angelegt sind. Die
Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, die Riicknahme der Anteile befristet zu verweigern und auszusetzen
(siehe auch Abschnitte ,Risikohinweise - Aussetzung der Anteilrocknahme” sowie die Allgemeinen
Anlagebedingungen), wenn bei umfangreichen Ricknahmeverlangen die Bankguthaben und der Erlés aus dem
Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile zur Zahlung des Riicknahmepreises
und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaéfien Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfiigung stehen.

Die Zu- und Abflisse kdnnen zudem nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Sondervermdégens fihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermdégensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen
vorgesehene Quote liquider Mittel iber- beziehungsweise unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Sondervermdgen belastet und koénnen die Wertentwicklung des
Sondervermdgens beeintrachtigen. Bei Zuflussen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die
Rendite auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande, die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind

Fir das Sondervermdgen dirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Es kann nicht garantiert werden, dass
diese Vermdgensgegenstédnde ohne Abschldge, zeitliche Verzdgerung oder gar nicht weiterverduert werden
kénnen. Auch an der Borse zugelassene Vermogensgegenstéande kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlégen
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verauRRert werden. Obwohl das das Sondervermégen nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die
grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten verauf3ert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdégens Kredite aufnehmen entsprechend den im Abschnitt
JKreditaufnahme und Belastung von Vermdgensgegenstdnden” dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit aufnehmen oder einen Kredit nur zu wesentlich
ungiinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich auf die
Liquiditat des Sondervermdégens auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein kann,
Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verauRern.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir das Sondervermégen insbesondere in bestimmten
Regionen/Léandern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Ldnder und Bewertungstagen des
Sondervermdgens kommen. Das Sondervermdgen kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag
ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Ldndern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/L&ndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Hierdurch kann das Sondervermégen gehindert sein, Vermdgensgegenstéande in der erforderlichen Zeit zu
verdulern. Dies kann die Fahigkeit des Sondervermdgens nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusiv Kredit- und Forderungsrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sich darauf, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von
Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen mdglicherweise nicht nachkommen kann, woraus sich ein
Verlustrisiko fur das Sondervermdgen ergeben kann.

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Sondervermdégens beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. VerauRert
der Anleger Anteile am Sondervermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein zentraler
Kontrahent ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fondsvermdgens beeintrachtigt ist, kdnnte der Anleger
das von ihm in das Sondervermdgen investierte Kapital nicht oder nicht vollstédndig zurtckerhalten.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken (auf3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den das
Sondervermdgen Anspriche hat, kénnen fur das Sondervermdgen Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdégensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Sondervermdgens geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollsténdig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrége, die fir Rechnung eines
Sondervermdgens geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP”) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fur das Sondervermdgen ein, insbesondere in Geschéfte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber
dem Ké&ufer tétig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen
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ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch
sogenannte Einschusszahlungen (zum Beispiel Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir das
Sondervermdgen betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir das Sondervermdégen entstehen, die
nicht abgesichert sind.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéaften
Da fiir das Sondervermoégen keine Wertpapier-Pensionsgeschafte abgeschlossen werden dirfen, bestehen
insoweit bei diesem Sondervermégen keine Adressenausfallrisiken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
Da flir das Sondervermdgen keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte abgeschlossen werden diirfen, bestehen
insoweit bei diesem Sondervermdgen keine Adressenausfallrisiken.

Operationelle und sonstige Risiken des Sondervermdgens

Das operationelle Risiko bezieht sich darauf, dass durch unzureichende interne Prozesse beziehungsweise
individuellem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder aufgrund externen Ereignissen ein Schaden
entstehen kann (u. a. Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken ein, die aus den fir
ein Sondervermdgen verwendeten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren), woraus
sich ein Verlustrisiko fiir das Sondervermdgen ergeben kann.

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Sondervermdgens beeintréchtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Die fur Rechnung des Sondervermdégens handelnde Gesellschaft kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Das Sondervermdgen kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uf3ere Ereignisse wie zum
Beispiel Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden. Hierdurch kann es unter Umsténden zu
Schadensersatzforderungen kommen, bezlglich derer sich die Gesellschaft gegebenenfalls aus dem
Sondervermdégen schadlos halten kann.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes oder aus anderen Griinden, Leistungen
nicht fristgerecht, berhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen zum
Beispiel Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens Anspruch hat, ausbleiben,
in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in
einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten W&hrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur das Sondervermdégen durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen deutsches
Recht keine Anwendung findet beziehungsweise im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auflerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des
Sondervermdgens kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Sondervermégens beziehungsweise
des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermdégensgegenstande fuhren. Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
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Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Sondervermdgens in Deutschland
andern. Risiken kdénnen sich ferner auch durch politische Entwicklungen wie den Austritt von einzelnen
Landern aus der Europaischen Union bzw. dem Europaischen Wirtschaftsraum oder aus dem Euro ergeben.

Mit Blick auf die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die Anlagestrategie des Sondervermdogens ist zu
beachten, dass sich die insoweit anwendbare Rechtslage stark im Wandel befindet. Dies betrifft insbesondere
den regulatorischen Rahmen nachhaltiger Investitionen, der sich vor allem aus der Verordnung (EU) 2019/2088
tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,0ffenlegungs-
Verordnung”) ergibt. Die seit dem 10. Marz 2021 anzuwendende Offenlegungs-Verordnung enthélt eine
Vielzahl von Transparenzvorgaben, die durch die Gesellschaft zu beachten sind. Weitergehende
Konkretisierungen der offenzulegenden Informationen wurden durch den européischen Gesetzgeber in Form
von Durchfiihrungsrechtsakten festgelegt - beispielsweise der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022 zur Erganzung der Offenlegungs-Verordnung. Weiter ist es wahrscheinlich, dass
weitergehende Rechtsakte zu den nachhaltigkeitsbezogenen Transparenzvorgaben zukiinftig veréffentlicht
werden. Die Gesellschaft weist daher ausdriicklich darauf hin, dass auf Basis sich insoweit weiterentwickelnder
rechtlicher Vorgaben die in dem vorliegenden Verkaufsprospekt dargestellte Anlagestrategie anzupassen sein
kdnnte. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass die rechtlichen Voraussetzungen und die
dahingehende Verwaltungspraxis der zusténdigen Aufsichtsbehérden sich &ndern, so dass das
Sondervermdgen nicht mehr als ein Finanzprodukt qualifiziert, das die Anforderungen nach Art. 8 der
Offenlegungs-Verordnung erfiillt. Weiter kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich kiinftig die Einstufung
von Vermdégensgegenstdnden des Sondervermdgens unter Beriicksichtigung der relevanten Merkmale
verandert oder dass sich gemaR der Strategie des Sondervermdgens erwerbbare Objekte verknappen und
dadurch verteuern, was zu einer Minderung der Wertentwicklung der Beteiligung fiihren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Das Anlageergebnis des Sondervermoégens hangt unter anderem von der Geschéaftsfiihrung der Gesellschaft
und damit insbesondere von deren Qualifikation, Erfahrung, Marktkenntnissen und Geschéftsverbindungen ab.
Fehler der Geschaftsfiilhrung vor allem bei Vertragsabschluss und -durchfiihrung oder bei Investitionen kdnnen
dazu fuhren, dass der Wert des Sondervermdégens negativ beeintrachtigt wird und der angestrebte Anlageerfolg
nicht erreicht werden kann. Féllt das Anlageergebnis des Sondervermdgens in einem bestimmten Zeitraum
sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen ihres Managements ab. Die personelle Zusammensetzung der Gesellschaft und
insbesondere des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstréger knnen dann
maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Grundsatzlich sind Immobilien und Immobiliengesellschaften nicht verwahrfahig. Im Rahmen der
Anlagebedingungen kdnnen insbesondere Liquiditdtsanlagen in festgelegtem Umfang in verwahrféhige
Vermdégensgegenstande getétigt werden. Dabei ist das Sondervermdgen darauf angewiesen, dass die
Verwahrstelle ihre Aufgaben pflichtgem8R entsprechend dem Verwahrstellenvertrag erfillt. Bei
Pflichtverletzungen kdnnen das Sondervermdégen negativ beeintrdchtigen und sich auf den Wert des
Sondervermdgens auswirken. So ist mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere im
Ausland ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen beziehungsweise aus
héherer Gewalt resultieren kann oder zu einer verzégerten Herausgabe kommen. Verwahrstellenrisiken
umfassen dabei u. a. Ausfihrungs- und Kontrahentenrisiko, Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines
etwaigen Unterverwahrers, Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken, politische und 6konomische Risiken sowie
Markt- und Erfullungsrisiken.

Das KAGB sieht fur den Verlust eines verwahrten Vermégensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche
der Gesellschaft sowie der Anleger vor. Diese Regelungen finden jedoch keine Anwendung, wenn die
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Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die Vermoégensgegenstédnde durch einen Zentralverwahrer (z B.
Clearstream) verwahren lasst.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tber ein elektronisches System besteht das Risiko, dass eine
der Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen
Vermdgensgegenstanden fir das Sondervermdgen.

Risiken aus Verstol3 gegen Anlagegrenzen nach Anlaufzeit von vier Jahren

Das KAGB sieht eine Anlaufzeit von vier Jahren fiir Immobilien-Sondervermdgen wie dem Sondervermdgen
vor, bis bestimmte Anlagegrenzen eingehalten werden missen. Insofern nach Ablauf dieser vierjahrigen
Anlaufzeit bestimmte, im KAGB geregelte Anlagegrenzen fiir das Sondervermdgen nicht eingehalten werden
und es der Gesellschaft auch nicht gelingt innerhalb einer ggf. von der BaFin gesetzten, angemessenen
Frist die Anlagegrenzen zu befolgen, so kann dies zu steuerlichen Nachteilen (insbesondere hinsichtlich
der Teilfreistellung der Dividenden) fihren bzw. kann die Gesellschaft im dufersten Fall von der BaFin
aufgefordert werden, die Verwaltung des Sondervermdégens zu kiindigen. Die Gesellschaft behalt sich vor,
die Verwaltung des Sondervermdégens auch dann zu kiindigen, wenn das Sondervermdégen nach Ablauf von
vier Jahren seit seiner Bildung einen Nettoinventarwert von 150 Millionen EUR unterschreitet.

Eine Kindigung des Sondervermdégens bedingt die Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.
Dabei geht das Sondervermdgen nach Ablauf der Kiindigungsfrist auf die Verwahrstelle (ber, die abwickeln
oder alternativ mit Genehmigung der BaFin auf eine neue Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen kann.
Dies kann sich negativ auf das Sondervermdégen auswirken und dazu fiihren, dass der Anleger seine
Anlageziele bzw. angestrebte Haltedauer nicht erreicht.

Risiko der Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen

Die rechtlichen Ausfuhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann jedoch keine Gewahr
dafur ibernommen werden, dass sich die Gesetzgebung und/oder Rechtsprechung nicht &ndert. Mégliche
Anderungen kénnten sich nachteilig auf das Sondervermogen auswirken.

Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen

Die steuerlichen Ausfihrungen (siehe ,Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften”) gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewdahr dafir tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert, unter Umstanden auch ruckwirkend.
Insbesondere in Bezug auf das Investmentsteuergesetz kann mit gesetzgeberischen Ergdnzungen oder
Klarstellungen gerechnet werden.

Risiko des Verlustes des steuerlichen Status als Immobilienfonds

Das Sondervermdgen ist gemdafl seinen Anlagebedingungen als Immobilienfonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes ausgestaltet. Dies ist die Voraussetzung dafiir, dass Ertrdge aus dem
Sondervermdgen fiir die Anleger in bestimmtem Umfang steuerfrei gestellt werden (siehe ,Kurzangaben
Uber steuerrechtliche Vorschriften”). Sollte die Gesellschaft bei der Verwaltung des Sondervermégens gegen
die steuerlich relevanten Anlagegrenzen verstofien, besteht das Risiko, dass Anleger deswegen nicht, oder
nicht im geplanten Umfang, von der Teilfreistellung profitieren kénnen.

Fur das Sondervermdgen sollen stets mehr als 51 % des Wertes des Sondervermdgens in auslédndische
Immobilien und auslandische Immobilien-Gesellschaften investiert werden. Dabei besteht das Risiko, dass
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der vorstehende Wert unterschritten wird, wodurch sich negative steuerliche Auswirkungen hinsichtlich der
Teilfreistellung der Dividenden ergeben kdnnen.

Gewerbesteuerliches Risiko wegen aktiver unternehmerischer Bewirtschaftung

Die Gewerbesteuerbefreiung des Sondervermdgens setzt voraus, dass der objektive Geschaftszweck des
Sondervermdégens auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilsinhaber beschrankt ist und die Gesellschaft bei der Verwaltung die Vermogensgegensténde nicht im
wesentlichen Umfang aktiv unternehmerisch bewirtschaftet. Dies gilt als erfiillt, wenn die Einnahmen aus einer
aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung weniger als 5 % der gesamten Einnahmen des Sondervermdégens
betragen. Es besteht das Risiko, dass die Voraussetzungen fiir eine Gewerbesteuerbefreiung nicht eingehalten
werden. In diesem Fall bildet die gewerbliche Tatigkeit des Sondervermdgens einen wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb und das Sondervermégen muss gegebenenfalls Gewerbesteuer zahlen, wodurch der
Anteilwert gemindert wird. Die Ubrigen vermdgensverwaltenden Tatigkeiten bleiben jedoch gewerbesteuerfrei,
insbesondere infizieren gewerbliche Nebentatigkeiten im Zusammenhang mit der Vermietung einer Immobilie
nicht die Ubrigen gewerbesteuerfreien Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung.

Erlauterung des Risikoprofils des Sondervermogens

Die Anlage in das Sondervermdgen birgt neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschiittungen auch
Verlustrisiken. Ziel des Fondsmanagements ist die Erzielung nachhaltiger Ertrdge durch Miet- und
Zinseinnahmen, sowie eine kontinuierliche Wertsteigerung des Immobilienbesitzes. Der Anlageschwerpunkt
des Immobilienvermdégens in Form von direkt gehaltenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften liegt derzeit in den L&ndern des Europdischen Wirtschaftraumes (EWR) und der Schweiz;
langfristig sind auch Investitionen in anderen Regionen geplant. Die Staaten auferhalb des Européischen
Wirtschaftsraums, in denen Immobilieninvestitionen zul&ssig sind und der maximale Anteil der
Immobilienanlage in diesen Staaten, ist dem Anhang zu den Besonderen Anlagebedingungen zu entnehmen.
Das Sondervermdgen beabsichtigt iberwiegend in gewerblich genutzte Immobilien, wie zum Beispiel Biro-,
Logistik-, Handels-, Hotel-, Gesundheits- und Geschaftsgebdude, jedoch auch in Wohnimmobilien, zu
investieren. Das Fondsmanagement versucht an Standorten zu investieren, an welchen es mit Miet- und
Wertsteigerungen rechnet. Es strebt bei der Auswahl der Immobilien fiir das Portfolio eine Mischung nach
verschiedenen Landern, Nutzungsarten, GroRenklassen und Lagen sowie Mietern unterschiedlicher Branchen
an.

Aus diesen Zielen und Anlagestrategien leitet sich das Risikoprofil des Sondervermdgens ab. Bei den
Immobilienrisiken kénnen beispielsweise auf Grund von Leerstédnden, oder durch zahlungsunféhige Mieter,
die Mietertrdge und damit auch die ausschuttungsféahigen Ertrdge sinken. Die Instandhaltungen und
Modernisierungen kdénnen beispielsweise auf Grund steigender Baukosten teurer werden als geplant.
Abnehmende  Mietertrdge, Entwicklungen auf den Kapitalméarkten und sich veréndernde
Finanzierungsbedingungen bergen das Risiko abnehmender Kapitalwerte der Anlagegenstande. Durch die
Investitionen in Nicht-Euro-Landern besteht ein offenes Fremdwahrungsrisiko. Mit einer gesteuerten
Risikodiversifikation durch entsprechende Positionierung der Investitionen sollen diese potentiellen Risiken
minimiert werden. Zu den Risiken aus der Anlage in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften sind Risiken
aus der Liquiditdtsanlage sowie steuerliche Risiken hervorzuheben (siehe auch Kapitel ,Risikohinweise” fur
die mit der Anlage in das Sondervermdgen verbundenen wesentlichen Risiken). Das Risikoprofil hdngt auch
vom Ermessen der Gesellschaft ab, die Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens zu verdufRern und ihr
Verwaltungsrecht in diesem Zusammenhang zu kiindigen. Die Gesellschaft verfugt fir den Fonds uber ein
integriertes Risikomanagementsystem zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und
Kommunikation mit der Verwaltung von Investmentvermdégen verbundenen Risiken. Dies gilt auch fur die
Kontrolle der Einhaltung der wesentlichen gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen.
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Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellschaft wird im Rahmen von Investitionsentscheidungen, die sie fiir das Sondervermdgen trifft, auch
Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigen.

Allgemeine Hinweise

Bei einem Nachhaltigkeitsrisiko handelt es sich um ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfilhrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation des
Sondervermdégens und auch der Gesellschaft und damit auf den Wert der Investition des Anlegers haben
kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kébnnen auf alle bekannten Risikoarten, d. h. Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken, einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten
beitragen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unterteilen sich in physische Risiken und
Transitionsrisiken:

Zu den physischen Risiken gehéren z. B. Extremwetterereignisse und deren Folgen (Hitze- und
Trockenperioden, steigende Temperaturen, verstarkte Waldbrandgefahr, Uberflutungen, Stiirme, Hagel etc.)
wie auch langfristige Verénderungen klimatischer Bedingungen (z. B. Niederschlagshaufigkeit,
Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg). Durch derartige physische Risiken kdnnen auch Immobilien
erheblich im Wert gemindert, beschédigt oder auch génzlich zerstért werden. Physische Risiken kénnen
daneben auch indirekte Folgen haben, bspw. den Zusammenbruch einer Lieferkette, klimabedingte Migration
und auch bewaffnete Konflikte. Schliellich konnen die Verursacher von Umweltschaden bzw. Unternehmen,
die den Klimawandel beférdern, staatlich oder gerichtlich fir die Folgen verantwortlich gemacht werden.

Zu den Transitionsrisiken gehort z. B. die Risiken, die sich aus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft (und damit ggf. einhergehender Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energietrager oder von
Emissionszertifikaten) ergeben kdnnen. So kénnen politische MalRnahmen hierbei zu einer Verteuerung von
Energiepreisen oder auch hohen Investitionskosten wegen erforderlicher Sanierung von Immobilien fuhren, z.
B. aufgrund nationaler oder internationaler Gesetzgebungen zur Erhéhung der Energieeffizienz von Gebauden.
Daneben stellen sich verdndernde Préaferenzen von Vertragspartnern und gesellschaftliche Entwicklungen ein
entsprechendes Risiko fir nicht angepasste Unternehmen dar. Auch kénnen neue Technologien bekannte
Technologien verdrangen. Transitorische Risiken kdnnen sich auch in einem Nachfrageriickgang nach
emissionsintensiven Immobilien realisieren.

Es besteht zudem eine Abhé&ngigkeit zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken. Soweit physische
Risiken stark zunehmen kann dies eine abrupte Umstellung der Wirtschaft erfordern, was wiederum zu héheren
Transitionsrisiken fuhrt.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung
zuzuordnen sind, kdnnen ein erhebliches Nachhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts nicht hinreichend in die Bewertung der Immobilie eingeflossen ist. Ein Beispiel stellen
Buf’geldzahlungen wegen hinterzogener Steuern bzw. zu Unrecht erhaltener Erstattungen dar.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich daneben in erheblichem Umfang auf die Reputation des Sondervermdgens
und auch der Gesellschaft auswirken. Dies resultiert zum einen aus dem finanziellen Schadenspotenzial, das
Nachhaltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich bringen. Zum anderen sind immaterielle Schadenspotenziale
gegeben, die beispielsweise aus einer bestehenden Geschaftsbeziehung mit einem Unternehmen resultieren
kdnnen, das seinerseits Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist und diese nicht angemessen mildert.
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Generell kénnen sich Nachhaltigkeitsrisiken in erheblichem Umfang auf das wirtschaftliche Ergebnis einer
Beteiligung an dem Sondervermdégen auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kébnnen zu einer Minderung oder auch
Zerstorung von Vermdogenswerten fiihren. Sie sind, insbesondere im Bereich der umweltbezogenen Risiken,
teilweise wissenschaftlich noch nicht ausreichend untersucht bzw. es mangelt an der dazu notwendigen
Datengrundlage. Soweit sich ein Nachhaltigkeitsrisiko realisiert, kdnnen sich daher geplante Auszahlungen an
den Anleger verzdgern bzw. in geringerer Héhe als erwartet anfallen oder im auBersten Fall ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen ggf. auch zu Liquiditatsrisiken auf Ebene des Sondervermdgens fiihren, indem
Vermogensgegenstande des Sondervermdgens nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur mit
Preisabschlagen verauRert werden kdnnen. Bei Finanzierungen von Immobilien kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken
zudem zu erhdhten Zinsen/Margen fiilhren oder sogar dazu, dass Immobilien mit hohem Risiko in Zukunft keine
Kreditfinanzierungen mehr erhalten werden.

Der Investor wird auf mégliche InvestmentmaRnahmen (Capex) hingewiesen, die dem Sondervermdégen im fir
den Werterhalt und der Liquiditat dieser Vermogenswert erforderlichen Umfang entstehen kdnnten. Diese
Aufwendungen, sofern anwendbar, senken den Ertrag der Investition und somit die an den Anleger gezahlte
Rendite.

Aufgrund des Charakters von Nachhaltigkeitsrisiken und bestimmten Themen wie dem Klimawandel steigt die
Wahrscheinlichkeit, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Ertrédge von Finanzprodukten auf langfristiger
Ebene auswirken.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermdgen ist neu aufgelegt worden und befindet sich damit derzeit noch in einer mehrjahrigen
Anlaufphase. Wéhrend dieser Anlaufphase kann das Sondervermdégen eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d.
h., die Anteilpreise kénnen ggf. innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermdégen richtet sich grundsatzlich an Anleger, die ein indirektes Anlageprodukt in
Grundstiickswerte suchen. Empfohlen ist ein Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren, d. h. die Anteile
sind vor allem fur den mittel- bis langfristigen Vermdgensaufbau bestimmt. Die Anleger sollten bereits
Erfahrungen mit indirekten Immobilienanlagen und dem Erwerb von Investmentfondsanteilen haben. In der
Anlaufphase sind starkere Kurschwankungen mdglich. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Anteilwerte
durch Wertschwankungen unter die Einstandspreise sinken und der Anleger dadurch Kapitalverluste
erleidet. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Deshalb empfiehlt es sich nicht, Anteile kreditfinanziert zu
erwerben.

Die verschiedenen Anteilklassen des Sondervermdgens richten sich dabei aufgrund der unterschiedlichen
Mindestanlagebetrége an unterschiedliche Anlegergruppen:

Anteilklassen P und G stehen sowohl Privatanlegern, semiprofessionellen Anlegern wie auch professionellen
Anlegern im Sinne des KAGB offen. Fir die Anteilklasse P besteht keine Mindestanlagesumme, so dass diese
Anteilklasse sich vor allem an Privatanleger richtet. Fur die Anteilklasse G besteht eine Mindestanlagesumme
in Hohe von 100.000 EUR (in Worten: einhunderttausend Euro). Diese Anteilklasse richtet sich damit sowohl an
vermogende Privatanleger als auch an institutionelle Anleger.

Unabhéngig von der Anteilklasse missen die in der Lage sein, die eingeschrénkte Verfiigbarkeit der Anteile

sowie die gesetzlichen Mindesthalte- und Ruckgabefristen hinzunehmen. Bitte beachten Sie hierzu den
Abschnitt ,Risikohinweise - Aussetzung der Anteilricknahme”.
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Bewerter und Bewertungsverfahren

Externe Bewerter
Die Gesellschaft hat fiir die Bewertung der Immobilien mindestens zwei externe Bewerter im Sinne des §
216 KAGB (im Folgenden ,externer Bewerter”) zu bestellen.

Jeder externe Bewerter muss eine unabhangige, unparteiliche und zuverlassige Personlichkeit sein und tber
angemessene Fachkenntnisse sowie ausreichende praktische Erfahrung hinsichtlich der von ihm zu
bewertenden Immobilienart und des jeweiligen regionalen Immobilienmarktes verfiigen.

Die Gesellschaft hat derzeit vier externe Bewerter bestellt, die die gesamten Immobilien des
Sondervermdgens bewerten; die Gesellschaft behélt sich die Bestellung weiterer Bewerter vor. Angaben iber
die externen Bewerter finden Sie auf der letzten Seite dieses Verkaufsprospektes. Anderungen werden in den
jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichten bekannt gemacht.

Die Bestellung jedes externen Bewerters erfolgt grundsatzlich fir ein Jahr mit der Méglichkeit der
Wiederbestellung. Ein externer Bewerter darf fir die Gesellschaft fiir die Bewertung von Immobilien des
Sondervermdégens nur flr einen Zeitraum von maximal drei Jahren tétig sein. Die Einnahmen des externen
Bewerters aus seiner Tatigkeit fir die Gesellschaft diirfen 30 % seiner Gesamteinnahmen, bezogen auf das
Geschaftsjahr  des externen Bewerters, nicht Uiberschreiten. Die Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht kann verlangen, dass entsprechende Nachweise vorgelegt werden.

Die Gesellschaft darf einen externen Bewerter erst nach Ablauf von zwei Jahren seit Ende seines
Bestellungszeitraums - also nach Ablauf einer zweijédhrigen Karenzzeit - erneut als externer Bewerter
bestellen.

Eine interne Bewertungsrichtlinie regelt die Tatigkeit der von der Gesellschaft bestellten externen Bewerter.
Die Gutachten werden nach MalRgabe eines Geschéaftsverteilungsplans erstellt.

Ein externer Bewerter hat insbesondere zu bewerten:

die fur das Sondervermdgen beziehungsweise fir Immobilien-Gesellschaften, an denen die Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, zum Kauf vorgesehenen
Immobilien;

vierteljéhrlich die zum Sondervermdgen gehdrenden beziehungsweise im Eigentum einer Immobilien-
Gesellschaft stehenden Immobilien;

die zur Ver&duBerung durch die Gesellschaft oder durch eine Immobilien-Gesellschaft vorgesehenen
Immobilien, soweit das letzte angefertigte Gutachten nicht mehr als aktuell anzusehen ist.
Ferner hat der externe Bewerter nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei Monaten den Wert
des Grundstiicks neu festzustellen.

Bewertung vor Ankauf

Eine Immobilie darf fur das Sondervermdgen oder fur eine Immobilien-Gesellschaft, an der das
Sondervermdgen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von
mindestens einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelméaRige Bewertung vornimmt, bewertet
wurde und die aus dem Sondervermdgen zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert nicht oder nur
unwesentlich Ubersteigt. Bei Immobilien, deren Wert 50 Millionen EUR ubersteigt, muss die Bewertung
derselben durch zwei voneinander unabhangige externe Bewerter erfolgen.

Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen unmittelbar oder mittelbar

nur erworben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermdgensaufstellung der Immobilien-
Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien von einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelméfiige
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Bewertung vornimmt, bewertet wurden. Bei Immobilien, deren Wert 50 Millionen EUR Ubersteigt, muss die
Bewertung derselben durch zwei voneinander unabhangige externe Bewerter erfolgen.

Eine zum Sondervermdégen gehdrende Immobilie darf nur mit einem Erbbaurecht belastet werden, wenn die
Angemessenheit des Erbbauzinses zuvor von einem externen Bewerter, der nicht zugleich die regelméRige
Bewertung durchfiihrt, bestéatigt wurde.

Laufende Bewertung

Die regelmafige Bewertung der zum Sondervermdgen oder zu einer Immobilien-Gesellschaft, an der das
Sondervermdgen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, gehdérenden Immobilien ist stets von zwei
externen, voneinander unabhéngigen Bewertern durch jeweils voneinander unabhangige Bewertungen
durchzufuhren.

Bewertungsmethodik zur Ermittlung von Verkehrswerten bei Immobilien

Der Verkehrswert einer Immobilie ist der Preis, der zum Zeitpunkt, auf den sich die Ermittlung bezieht, im
gewohnlichen Geschéftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tatséchlichen Eigenschaften, nach
der sonstigen Beschaffenheit und der Lage der Immobilie ohne Ricksicht auf ungewdhnliche oder
personliche Verhéltnisse zu erzielen ware.

Zur Ermittlung des Verkehrswertes hat der externe Bewerter in der Regel den Ertragswert der Immobilie
anhand eines Verfahrens zu ermitteln, das am jeweiligen Immobilienmarkt anerkannt ist. Zur
Plausibilisierung kann der externe Bewerter auch andere am jeweiligen Immobilienanlagemarkt anerkannte
Bewertungsverfahren heranziehen, wenn er dies fiir eine sachgerechte Bewertung der Immaobilie erforderlich
und/oder zweckmaRig halt. In diesem Fall hat der externe Bewerter die Ergebnisse des anderen
Bewertungsverfahrens und die Griinde fur seine Anwendung in nachvollziehbarer Form im Gutachten zu
benennen.

Im Regelfall wird zur Ermittlung des Verkehrswerts einer Immobilie der Ertragswert der Immobilie anhand des
allgemeinen Ertragswertverfahrens in Anlehnung an die Immobilienwertermittlungsverordnung ermittelt. Bei
diesem Verfahren kommt es auf die marktublich erzielbaren Mietertrége an, die um die Bewirtschaftungskosten
einschliellich der Instandhaltungs- sowie der Verwaltungskosten und das kalkulatorische Mietausfallwagnis
gekurzt werden. Der Ertragswert ergibt sich aus der so errechneten Nettomiete, die mit einem Faktor
multipliziert wird, der eine marktibliche Verzinsung fur die zu bewertende Immobilie unter Einbeziehung von
Lage, Gebdudezustand und Restnutzungsdauer bericksichtigt. Besonderen, den Wert einer Immobilie
beeinflussenden Faktoren kann durch Zu- oder Abschlage Rechnung getragen werden. Nahere Angaben zu den
mit der Bewertung verbundenen Risiken konnen dem Abschnitt ,Wesentliche Risiken aus den
Immobilieninvestitionen, der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften und der Belastung mit einem
Erbbaurecht” entnommen werden.
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Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik

Fir das Sondervermdgen wird der Aufbau eines nach Nutzungsarten und Landern diversifizierten
Immobilien-Portfolios bestehend aus Immobilien und ggf. Immobilien-Gesellschaften entsprechend der
gesetzlichen und vertraglichen Risikostreuungsregeln angestrebt. Als Anlageziele werden fiir das
Sondervermdgen eine nachhaltige Ertragskraft aufgrund zuflieRender Mieten und etwaiger Zinsen sowie
eine kontinuierliche Wertsteigerung des Immobilienbesitzes angestrebt.

Der Anlageschwerpunkt des Immobilienvermégens in Form von direkt gehaltenen Immobilien und
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften liegt derzeit in den Landern des Europdischen
Wirtschaftsraumes (EWR) und der Schweiz. Kreditaufnahmen in anderen Wahrungen zur Minderung des
Wechselkursrisikos sind regelmagig nur in moderatem Umfang notwendig. Nach den Anlagebedingungen
sind Investitionen in ausgewéahlten L&ndern aufRerhalb der EU bzw. des EWR mdglich.

Die Gesellschaft wird an entwicklungsféhigen Standorten investieren und bei der Auswahl der Immobilien
eine angemessene Streuung nach GréRenordnung, drtlicher Belegenheit und Mietern (Branchen) anstreben.
Bei den auBerhalb des EWR und der Europdischen Wahrungsunion (EWU) nach den Anlagebedingungen
zuléssigen Immobilieninvestitionen werden die im Hinblick auf die Verédnderungen der Wechselkurse und
durch steuerliche Gegebenheiten besonderen Gesichtspunkte in die Entscheidungsiiberlegungen mit
einbezogen. Das Sondervermdgen beabsichtigt derzeit, (iberwiegend in gewerblich genutzte Immobilien, wie
zum Beispiel Buro-, Logistik-, Handels-, Hotel-, Gesundheits- und Geschaftsgebdude, jedoch auch in
Wohnimmobilien zu investieren. Neben bestehenden oder im Bau befindlichen Geb&uden kénnen auch
Grundstiicke fir Projektentwicklungen erworben werden, der Anlageschwerpunkt liegt jedoch auf
Bestandsimmobilien. Bei im Bau befindlichen Gebauden, erfolgt der Erwerb in der Regel schlusselfertig bei
Zahlung gemaR Baufortschritt. Der Anteil der Grundstiicke im Zustand der Bebauung darf nach Ablauf der
Anlaufphase von vier Jahren 20 % des Sondervermdgens nicht tbersteigen. Der Immobilienbestand wird
entsprechend den Markterfordernissen verwaltet, durch Modernisierung, Umstrukturierung oder Verkauf
kann situationsbezogen eine Optimierung erfolgen. Verwaltung und Optimierung des Immobilienbestandes
sind auf Dauer ausgerichtet, sodass sich die langerfristige Anlage in Fondsanteilen empfiehlt.

Uber den gegenwértigen Immobilienbestand unterrichten der jeweilige Jahres- beziehungsweise
Halbjahresbericht.

Ein wesentlicher Teil des Sondervermdgens kann nach den Anlagebedingungen auflerhalb der Staaten, die
an der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen, angelegt werden. Da die
Vermdégensgegenstdnde des Sondervermdgens in Euro bewertet werden, kann der Wert des
Sondervermdgens nicht nur bei Verédnderungen des Wertes der Vermdgensgegenstande schwanken, sondern
auch bei Verédnderungen der Wechselkurse der W&hrungen der Vermoégensgegenstinde in Bezug auf den
Euro. Allerdings durfen die im Sondervermégen enthaltenen Immobilien und sonstigen
Vermdégensgegenstande insgesamt nur bis zu 30 % mit einem Wahrungsrisiko behaftet sein.
Vermdégensgegenstande gelten dann als nicht mit einem Wahrungsrisiko behaftet, wenn
Kurssicherungsgeschéfte abgeschlossen oder Kredite in der entsprechenden Wahrung aufgenommen worden
sind. Zur Verminderung von Wahrungsrisiken wird die Gesellschaft fur das Sondervermdégen insbesondere
von den durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgesehenen Mdglichkeiten zur Kreditaufnahme
Gebrauch machen.

Angaben zu den Méglichkeiten der zukiinftigen Anderungen der Anlagegrundsétze sind im Abschnitt

JAnlagebedingungen und deren Anderungen” enthalten. Die Gesellschaft kann nicht zusichern, dass die
angestrebten Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

V3 Seite 31 11.07.2023



Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Die Gesellschaft soll mehr als 50 % des Wertes des Sondervermdgens in auslandischen Immobilien und
Auslands-Immobiliengesellschaften im Sinne von 8 2 Abs. 9 InvStG investieren, die in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum oder in Landern, die kein Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen
Wirtschaftsraum ist, belegen sind.

Nachhaltigkeit

Bertiicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellschaft beriicksichtigt im Rahmen von Investitionsentscheidungen, die sie fiir das Sondervermégen
trifft, auch die Nachhaltigkeitsrisiken. Fir weitere Ausfiihrungen zu den Nachhaltigkeitsrisiken wird auf den
vorstehenden Abschnitt ,RISIKOHIINWEISE - Nachhaltigkeitsrisiken” in diesem Verkaufsprospekt verwiesen. Die
Uberpriifung der Nachhaltigkeitsrisiken ist Gegenstand des Due Diligence-Prozesses und des
Risikomanagements der Gesellschaft.

Auf Basis der bestehenden Anlagestrategie des Sondervermdgens und der vorgenommenen Bewertung der zu
erwartenden Nachhaltigkeitsrisiken, insbesondere im Rahmen des Due Diligence-Prozesses, kann die
Gesellschaft nicht ausschliefen, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die zu erwartende Rendite des
Sondervermdgens auswirken. Trotz der Einbeziehung und der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investitionsentscheidungsprozessen durch die Gesellschaft ist denkbar, dass sich gleichwohl realisierende
Nachhaltigkeitsrisiken den Wert des Portfolios und damit die Rendite des Sondervermdégens beeinflussen.

Okologische Merkmale
Das Sondervermdgen bewirbt 6kologische Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
Offenlegungs-Verordnung. Nahere Informationen dazu sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Anlagegegenstande im Einzelnen

Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Immobilien erwerben:

a) Mietwohngrundsticke, Geschéaftsgrundstiicke und gemischtgenutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

¢) unbebaute Grundsticke, die fur eine alsbaldige eigene Bebauung nach MafRgabe der Bestimmung a)
bestimmt und geeignet sind,;

d) Erbbaurechte beziehungsweise im Ausland belegene rechtlich und wirtschaftlich hiermit
vergleichbare Rechte unter den Voraussetzungen der Bestimmungen a) bis c);

e) andere Grundstiicke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.
2. Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdégen im gesetzlich zuldssigen Rahmen (8 231 Absatz 1 Nr. 6
KAGB) NieRRbrauchrechte an Grundstiicken nach MalRgabe des Absatzes 1 Buchstabe a) erwerben, die der
Erfullung 6ffentlicher Aufgaben dienen.
3. Die Gesellschaft darf aul3erhalb der Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR belegene Immobilien
im Sinne von Absatz 1 und 2 in den im Anhang zu § 1 Absatz 2 der ,Besonderen Anlagebedingungen”
genannten Staaten (maximal bis zur Hoéhe des dort jeweils angegebenen Anteils am Wert des
Sondervermdgens) erwerben, wenn

a) eine angemessene regionale Streuung der Immobilien gewéhrleistet ist,

b) in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Immobilien gewéhrleistet und der Kapitalverkehr nicht
beschrénkt ist sowie

¢) die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Verwahrstelle gewéhrleistet ist.
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Die Gesellschaft wird vor einem etwaigen Erwerb im Rahmen der ihr obliegenden ordnungsgemaRien
Geschaftsfiihrung prifen, ob die vorstehend genannten Voraussetzungen in vollem Umfang eingehalten sind.

Die Angaben im Anhang zu den ,Besonderen Anlagebedingungen” konnen bezlglich der Staaten
beziehungsweise des jeweiligen maximalen Investitionsgrades gedndert werden. Diese Anderungen bediirfen
der Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
4. Die Gesellschaft investiert fortlaufend mindestens 80 % des Gesamtwertes aller Immobilien des
Sondervermdégens in Immobilien, die die von der Gesellschaft fir das Sondervermdégen festgelegten
Voraussetzungen an die 6kologischen Merkmale erflillen. Nahere Informationen hierzu sind im Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt enthalten.
5. Keine der Immobilien darf zum Zeitpunkt ihres Erwerbs 15 % des Wertes des Sondervermdgens
tberschreiten. Der Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert mehr als 10 % des Wertes des
Sondervermdgens betragt, darf 50 % des Wertes des Sondervermdégens nicht Uberschreiten. Bei der
Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, sodass sich
die Bemessungsgrundlage fir die Grenzberechnung um die Darlehen erhdht.

Die vorstehend in Abs. 1 bis 4 dargelegten Anlagegrenzen dirfen in den ersten vier Jahren nach der Auflegung
des Sondervermdgens iberschritten werden.

Als Anlageziel werden regelmafRige Ertrdge aufgrund zuflieBender Mieten und Zinsen sowie ein
kontinuierlicher Wertzuwachs angestrebt.

Bei der Auswahl der Immobilien stehen deren nachhaltige Ertragskraft sowie eine Streuung nach Lage,
GréRe, Nutzung und Mietern im Vordergrund der Uberlegungen.

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen auch Gegenstéande erwerben, die zur Bewirtschaftung von im
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstanden, insbesondere Immobilien, erforderlich sind.

Uber die im letzten Berichtszeitraum getatigten Anlagen in Immobilien und andere Vermogensgegenstande
geben die jeweils aktuellen Jahres- beziehungsweise Halbjahresberichte Auskunft.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
erwerben und halten, auch wenn sie nicht die fiir eine Anderung des Gesellschaftsvertrages beziehungsweise
der Satzung der Immobilien-Gesellschaft erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat. Eine Immobilien-
Gesellschaft in diesem Sinne ist eine Gesellschaft, die nach ihrem Gesellschaftsvertrag beziehungsweise
ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand auf die Tatigkeiten beschréankt ist, welche die Gesellschaft auch
selbst fir das Sondervermdégen ausuben darf;

b) nur solche Immobilien und Bewirtschaftungsgegenstiande erwerben darf, die nach den
Anlagebedingungen unmittelbar fir das Sondervermdégen erworben werden dirfen (vergleiche Abschnitt
Lmmobilien”), sowie Beteiligungen an anderen Immabilien-Gesellschaften;

c) eine Immobilie oder eine Beteiligung an einer anderen Immobilien-Gesellschaft nur erwerben darf,
wenn der dem Umfang der Beteiligung entsprechende Wert der Immobilie oder der Beteiligung an der
anderen Immobilien-Gesellschaft 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft unter anderem voraus, dass durch
die Rechtsform der Immobilien-Gesellschaft eine uber die geleistete Einlage hinausgehende
Nachschusspflicht ausgeschlossen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobilien-Gesellschaft, an der die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens beteiligt ist, missen voll eingezahlt sein.

4. Beteiligt sich eine Immobilien-Gesellschaft an anderen Immobilien-Gesellschaften, so muss die
Beteiligung unmittelbar oder mittelbar 100 % des Kapitals und der Stimmrechte betragen, es sei denn, dass

V3 Seite 33 11.07.2023



die Immobilien-Gesellschaft mit 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte an allen von ihr unmittelbar
oder mittelbar gehaltenen Immobilien-Gesellschaften beteiligt ist.
5. Der Wert der Vermdgensgegenstande aller Immobilien-Gesellschaften, an denen die Gesellschaft fiir
Rechnung des Sondervermdgens beteiligt ist, darf 49 % des Wertes des Sondervermdgens nicht lbersteigen.
Auf diese Grenze werden 100-prozentige Beteiligungen nach Kapital und Stimmrecht nicht angerechnet. Der
Wert der Vermdgensgegenstande aller Immobilien-Gesellschaften, an der die Gesellschaft fiir Rechnung des
Immobilien-Sondervermégens nicht die fir eine Anderung der Satzung beziehungsweise des
Gesellschaftsvertrages erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat, darf 30 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gberschreiten.

Die vorstehend in Absatz 5 dargelegten Anlagegrenzen dirfen in den ersten vier Jahren nach der
Auflegung des Sondervermdégens lberschritten werden.
6. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen,
sodass sich die Bemessungsgrundlage fir die Grenzberechnungen um die Darlehen erhéht.
7. Die Gesellschaft darf einer Immobilien-Gesellschaft, an der sie fir Rechnung des Sondervermdégens
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, fiir Rechnung des Sondervermdgens Darlehen gewahren, wenn die
Konditionen marktgerecht und ausreichende Sicherheiten vorhanden sind. Ferner muss fiir den Fall der
VerauBerung der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach der
VerauBerung vereinbart werden. Die Gesellschaft darf Immobilien-Gesellschaften insgesamt héchstens 25
Prozent des Wertes des Sondervermdgens, fiir dessen Rechnung sie die Beteiligungen hélt, darlehensweise
Uiberlassen, wobei sichergestellt sein muss, dass die der einzelnen Immobilien-Gesellschaft von der
Gesellschaft gewahrten Darlehen insgesamt hochstens 50 Prozent des Wertes der von ihr gehaltenen
Immobilien betragen. Diese Voraussetzungen gelten auch dann, wenn ein Dritter im Auftrag der Gesellschaft
der Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen Namen fiir Rechnung des Sondervermégens gewahrt.

Die vorgenannten Anlagegrenzen gelten nicht fir Darlehen, die fiir Rechnung des Sondervermdgens an
Immobilien-Gesellschaften gewahrt werden, an denen die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens
unmittelbar oder mittelbar zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist. Bei einer vollstandigen
VerduRBerung der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft, die selbst unmittelbar Grundstiicke hélt oder
erwirbt, ist das Darlehen vor der VerdulRerung zuriickzuzahlen. Bei einer Verringerung der Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft, die selbst nicht unmittelbar Grundstiicke halt oder erwirbt, ist das Darlehen vor der
Verringerung zuruckzuzahlen.

Belastung mit einem Erbbaurecht
Grundstiicke kdnnen mit einem Erbbaurecht belastet werden.

Durch die Neubestellung eines Erbbaurechtes darf der Gesamtwert der mit einem Erbbaurecht belasteten
Grundstiicke, die fir Rechnung des Sondervermdgens gehalten werden, 10 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht libersteigen. Die Verlangerung eines Erbbaurechtes gilt als Neubestellung.

Die Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhergesehene Umstande die urspriinglich vorgesehene
Nutzung des Grundstiicks verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fir das Sondervermdégen
vermieden werden.

Liquiditatsanlagen
Neben dem Erwerb von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind auch
Liquiditatsanlagen zuldssig und vorgesehen.

Die Gesellschaft darf hchstens 49 % des Wertes des Sondervermdégens (Hochstliquiditat) halten in

Bankguthaben;
Geldmarktinstrumente;
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Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die
Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank genannten
Kreditgeschéfte von der Europaischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

Investmentanteilen nach MaRRgabe des § 196 KAGB oder Anteilen an Spezial-Sondervermdgen nach MaRgabe
des 8 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach ihren Anlagebedingungen ausschlieflich in die unter Spiegelstrich 1 bis
3 genannten Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere investieren dirfen;

Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen sind, oder festverzinslichen Wertpapieren, soweit diese
einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdogens nicht tiberschreiten, und zuséatzlich

Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslédndischer juristischer Personen, die an
einem der in § 193 Absatz 1 Nr. 1 und 2 KAGB genannten Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdégens nicht
tiberschreitet und die in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfullt sind.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditatsgrenze sind folgende gebundene Mittel abzuziehen:

die zur Sicherstellung einer ordnungsgeméRen laufenden Bewirtschaftung benétigten Mittel;

die fur die nachste Ausschiittung vorgesehenen Mittel;

die zur Erflllung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen, aus
Darlehensvertragen, die fir die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fir bestimmte
BaumalRnahmen erforderlich werden, sowie die aus Bauvertragen erforderlichen Mittel, sofern die
Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahren féllig werden.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben diirfen von der Gesellschaft entsprechend den gesetzlichen Vorschriften (88§ 230
Absatz 1, 195 KAGB) nur bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Staat der Europdischen Union oder des
Abkommens uber den EWR getétigt werden. Bei einem Kreditinstitut in einem anderen Staat dirfen nur dann
Guthaben gehalten werden, wenn die Bankaufsichtsbestimmungen in diesem Staat nach Auffassung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen in der EU gleichwertig sind.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen. Die Bankguthaben diirfen héchstens eine Laufzeit von zwd6lf Monaten haben.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine Laufzeit
beziehungsweise Restlaufzeit von hdchstens 397 Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als zwolf Monate
ist, muss ihre Verzinsung regelméfig, mindestens einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst werden.
Geldmarktinstrumente sind auferdem verzinsliche Wertpapiere, deren Risikoprofil dem der eben
beschriebenen Papiere entspricht.

Fir das Sondervermdégen dirfen Geldmarktinstrumente nur erworben werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie auBerhalb des EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder an organisierten Méarkten
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht die
Wahl der Borse oder des Marktes zugelassen hat,

3. wenn sie von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft
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oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union, der Européaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européaischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,
4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Nummern 1 und
2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden,
6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 (iber
den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch Artikel 49 der
Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006, erstellt und
veroffentlicht,

b) um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; fir die wertpapiermaRige Unterlegung und die
von der Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen. Fir Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 missen ein ausreichender Einlagen- und
Anlegerschutz bestehen, zum Beispiel in Form eines Investmentgrade-Ratings, und zuséatzlich die Kriterien
des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG erfUllt sein. Als ,Investmentgrade” bezeichnet man eine Benotung
mit ,BBB” beziehungsweise ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine
Ratingagentur. Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat
oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und flr
den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 auller
Geldmarktinstrumenten, die von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG.
Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich
um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Europdischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, Artikel
6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdégens darf die Gesellschaft auch in Geldmarktinstrumente von
Emittenten investieren, die die vorstehend genannten Voraussetzungen nicht erfullen.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten dirfen nur bis zu 5 % des Wertes des
Sondervermogens erworben werden. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschliellich der in Pension genommenen Wertpapiere desselben Emittenten bis zu 10 % des Wertes des
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Sondervermdgens erworben werden. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigen. Die Emittenten von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu ber{icksichtigen,
wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im
Sondervermdgen enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf héchstens 20 % des Wertes des Sondervermdégens in einer Kombination aus folgenden
Vermdgensgegenstanden anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

Einlagen bei dieser Einrichtung,

Anrechnungsbetrégen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte.

Bei offentlichen Emittenten im Sinne des § 206 Absatz 2 KAGB (siehe unten) darf eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande 35 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Uibersteigen. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben von dieser Kombinationsgrenze in jedem Fall unberihrt.

Die Anrechnungsbetrége von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend
genannten Grenzen kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass
fur Rechnung des Sondervermdégens auch Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden dirfen, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumenten folgender Emittenten jeweils
bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdégens anlegen: Bund, L&dnder, Européische Union, Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder deren Gebietskdrperschaften, andere Vertragsstaaten des Abkommens Gber
den EWR, Drittstaaten oder internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehort.

In  Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europ&ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den EWR ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes
des Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fur die fallig werdenden Ruickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Mindestliquiditat

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass von den Liquiditdtsanlagen ein Betrag, der mindestens 5 % des
Wertes des Sondervermdgens entspricht, téglich fur die Ricknahme von Anteilen verfligbar ist
(Mindestliquiditat).

Kreditaufnahme und Belastung von Vermdgensgegenstanden

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur Héhe von 30 % der
Verkehrswerte der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien aufnehmen, soweit die Kreditaufnahme mit
einer ordnungsgemdaflen Wirtschaftsfihrung vereinbar ist. Darliber hinaus darf die Gesellschaft fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 % des Wertes des
Sondervermdgens aufnehmen. Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen, wenn die Bedingungen marktublich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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Soweit im Zeitpunkt der Kreditaufnahme die Kosten hierfur Giber der Rendite von Immobilien liegen, wird
das Anlageergebnis beeintrachtigt. Dennoch koénnen besondere Umsténde fiir eine Kreditaufnahme
sprechen, wie die Erhaltung einer langfristigen Ertrags- und Wertentwicklungsquelle bei nur kurzfristigen
Liquiditatsengpassen oder steuerliche Erwagungen oder die Begrenzung von Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Gesellschaft darf zum Sondervermdgen gehérende Vermdgensgegensténde nach § 231 Absatz 1 KAGB
belasten beziehungsweise Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf Vermégensgegenstéande nach
§ 231 Absatz 1 KAGB beziehen, abtreten sowie belasten, wenn dies mit einer ordnungsgemafRen
Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und wenn die Verwahrstelle diesen MalRnahmen zustimmt, weil sie die
dafiir vorgesehenen Bedingungen als marktiblich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von
Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz 1 KAGB im Zusammenhang stehende Belastungen tbernehmen.
Insgesamt diirfen die Belastungen 30 % des Verkehrswertes aller im Sondervermégen befindlichen
Immobilien nicht Gberschreiten. Erbbauzinsen bleiben unberiicksichtigt.

Derivate zu Absicherungszwecken

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermdgensgegenstidnde (,Basiswert”) anhdngt. Die nachfolgenden Ausfuhrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate einsetzen. Sie darf nach
den Anlagebedingungen - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend - zur Ermittlung
der Auslastung der gesetzlich festgesetzten Marktrisikogrenze fuir den Einsatz von Derivaten entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung nutzen.

Die Gesellschaft hat fiir den Derivateeinsatz des Sondervermdgens aktuell den einfachen Ansatz gemaR der
Verordnung tber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermogen nach den KAGB (,Derivateverordnung”) gewahlt und darf
regelmaRig nur in Grundformen in Derivaten investieren, die abgeleitet sind von

Vermdgensgegenstanden, die gemall & 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen
Anlagebedingungen erworben werden diirfen,

Immobilien, die gemé&nk § 1 Absatz 1 der Besonderen Anlagebedingungen erworben werden dirfen,

Zinssatzen,

Wechselkursen oder

Wéhrungen.

Komplexe Derivate, die von den vorgenannten Basiswerten abgeleitet sind, dirfen nur zu einem
vernachléssigbaren Anteil eingesetzt werden. Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermodgensgegenstande gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” sowie auf Immabilien gemall § 1 Absatz 1 der ,Besonderen Anlagebedingungen”, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstande geméal § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f)
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” sowie auf Immobilien gemal § 1 Absatz 1 der ,Besonderen
Anlagebedingungen”, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich,
und
ba) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;
¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-W&hrungsswaps;
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d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande gemaR 8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der
JAllgemeinen Anlagebedingungen” sowie auf Immobilien gemdl § 1 Absatz 1 der ,Besonderen
Anlagebedingungen”, sofern sie ausschliellich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens dienen.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemal § 6 Absatz 2 Buchstabe d) der
JAllgemeinen Anlagebedingungen” dirfen nicht abgeschlossen werden.

Geschafte Uber Derivate diirfen nur zu Zwecken der Absicherung von im Sondervermdgen gehaltenen
Vermdgensgegenstanden, Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken sowie zur Absicherung von Mietforderungen
getatigt werden.

Das KAGB und die Derivate-Verordnung sehen die Médglichkeit vor, das Marktrisikopotenzial eines
Sondervermdgens durch den Einsatz von Derivaten zu verdoppeln. Unter dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt. Da das
Sondervermdgen Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen darf, kommt eine entsprechende Hebelung
hier nicht in Frage. Bei der Ermittlung der Markrisikogrenze fiir den Einsatz der Derivate wendet die
Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Das Marktrisiko wird gemaR den Regelungen zum einfachen Ansatz in §8 15 ff. der Derivate-Verordnung
berechnet. Dabei werden die Nominalbetrage aller im Sondervermdégen eingesetzten Derivategeschafte
aufsummiert und ins Verhaltnis zum Fondswert (NAV) gesetzt. Werden die Derivate einzig zu
Absicherungszwecken eingesetzt, kdnnen die Nominalbetrdge mit den Werten der abzusichernden
Vermdgensgegenstande verrechnet werden und so das Marktrisiko reduzieren. Abhéangig von den
Marktbedingungen kann das Marktrisiko schwanken; es ist in seiner Hohe durch die Vorgaben des § 197
Absatz 2 KAGB in Verbindung mit § 15 der Derivate-Verordnung auf maximal 200 % beschrankt.

Soweit die Gesellschaft zukunftig von ihrem Recht Gebrauch macht und vom derzeit angewandten einfachen
Ansatz zum qualifizierten Ansatz wechselt, gilt Folgendes:

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - zu Absicherungszwecken
in jegliche Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die geméal § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f)
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, erworben werden dirfen, und Immobilien, die gemal § 1 Absatz 1 der
JBesonderen Anlagebedingungen” erworben werden dirfen, oder von Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei den vorgenannten Geschéften von
denin den ,Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen” und in diesem Prospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an. Das KAGB und die Derivate-Verordnung sehen
vor, dass durch den Einsatz von Derivaten das Markrisikopotential des Sondervermdgens auf bis zu 200 %
bezogen auf das Marktrisikopotential eines derivatefreien Vergleichsvermdgens gesteigert werden darf.
Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen
fur das Sondervermdgen ergibt. Da das Sondervermdgen Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen
darf, kommt eine entsprechende Steigerung hier jedoch grundsétzlich nicht in Frage. Die mit dem Einsatz
von Derivaten verbundenen Risiken werden durch ein Risiko-Management Verfahren gesteuert, das es
erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu uberwachen.
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Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Sondervermdgens entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Ansonsten muss die Zusammensetzung des
Vergleichsvermdgens den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fir das Sondervermdgen
gelten. Das virtuelle Vergleichsvermogen fiir den BNP Paribas MacStone besteht hauptsachlich aus
Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, Liquiditatsanlagen, Verbindlichkeiten und
Riickstellungen.

Total Return Swaps sind sowohl beim einfachen wie auch beim qualifizierten Ansatz unzulassig.

Ein Wechsel zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung wird
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt gemacht. Einzelheiten zur weiteren
Verfahrensweise bei Verwendung des qualifizierten Ansatzes wird die Gesellschaft bei einem Wechsel zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz im Jahres- oder Halbjahresbericht mitteilen, insbesondere
hinsichtlich der Hebelwirkung und des Vergleichsvermdgens.

Optionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu
Absicherungszwecken am Optionshandel teilnehmen. Das heif3t, sie darf von einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht erwerben, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten
Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) zum Beispiel die Abnahme von
Wertpapieren oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen. Sie darf auch entsprechende Rechte
gegen Entgelt von Dritten erwerben. Soweit die Gesellschaft zum qualifizierten Ansatz nach der Derivate -
Verordnung wechselt, darf die Gesellschaft derartige Geschéfte auf der Basis von Investmentanteilen
tatigen, die sie direkt fur das Sondervermdgen erwerben dirfte. Das heif3t, sie darf das Recht erwerben, zu
einem bestimmten von vorneherein vereinbarten Preis Anteile an anderen Sondervermdgen zu erwerben
oder zu veraufern. Sie darf entsprechende Rechte auch an Dritte verkaufen.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wahlerposition in Geld - Long Put) berechtigt den Kéufer, gegen Zahlung
einer Pramie vom Verkdufer die Abnahme bestimmter Vermdgensgegenstande zum Basispreis oder die
Zahlung eines entsprechenden Differenzbetrages zu verlangen. Durch den Kauf solcher Verkaufsoptionen
kénnen zum Beispiel im Sondervermdgen befindliche Wertpapiere innerhalb der Optionsfrist gegen
Kursverluste gesichert werden. Fallen die Wertpapiere unter den Basispreis, so kénnen die Verkaufsoptionen
ausgeubt und damit Gber dem Marktpreis liegende VerauRerungserldse erzielt werden. Anstatt die Option
auszuuben, kann die Gesellschaft das Optionsrecht auch mit Gewinn verauRern.

Dem steht das Risiko gegeniiber, dass die gezahlten Optionspramien verloren gehen, wenn eine Ausubung der
Verkaufsoptionen zum vorher festgelegten Basispreis wirtschaftlich nicht sinnvoll erscheint, da die Kurse
entgegen den Erwartungen nicht gefallen sind. Derartige Kursdnderungen der dem Optionsrecht
zugrundeliegenden Wertpapiere kdnnen den Wert des Optionsrechtes Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Preis der Optionsrechte rechtzeitig wieder erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen missen die mit dem
Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Option beziehungsweise dem Abschluss eines
Gegengeschéftes (Glattstellung) verbundenen Kosten berucksichtigt werden. Erfiillen sich die Erwartungen
nicht, sodass die Gesellschaft auf die Ausubung verzichtet, verfallt das Optionsrecht mit Ablauf seiner Laufzeit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte
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Menge eines bestimmten Basiswertes (zum Beispiel Anleihen, Aktien) zu einem im Voraus vereinbarten Preis
(Ausuibungspreis) zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen. Dies geschieht in der Regel durch Vereinnahmung
oder Zahlung der Differenz zwischen dem Ausibungspreis und dem Marktpreis im Zeitpunkt der
Glattstellung beziehungsweise Falligkeit des Geschéftes.

Die Gesellschaft kann zum Beispiel Wertpapierbestdande des Sondervermdégens durch Verkaufe von
Terminkontrakten auf diese Wertpapiere fiir die Laufzeit der Kontrakte absichern.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft zum qualifizierten Ansatz nach der Derivate-Verordnung wechselt, darf
sie flir Rechnung des Sondervermdégens Terminkontrakte tber Investmentanteile abschlieRen, die sie direkt
fur das Sondervermdégen erwerben diirfte. Das heifdt, sie kann sich verpflichten, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder binnen eines gewissen Zeitraums eine bestimmte Menge von Anteilen an einem anderen
Sondervermdgen fiir einen bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Sofern die Gesellschaft Geschafte dieser Art abschlieBt, muss das Sondervermdégen, wenn sich die
Erwartungen der Gesellschaft nicht erfillen, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten
Kurs und dem Marktkurs im Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise Falligkeit des Geschéftes tragen.
Hierin liegt der Verlust fir das Sondervermdgen. Das Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar und
kann Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Daneben ist zu beriicksichtigen, dass der Verkauf von Terminkontrakten und gegebenenfalls der Abschluss
eines Gegengeschéftes (Glattstellung) mit Kosten verbunden sind.

Swaps
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu
Absicherungszwecken

Zins-,

Wéhrungs- und

Credit-Default-Swap-Geschafte
abschlieen. Swapgeschafte sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft zugrundeliegenden
Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Verlaufen die Kurs- oder
Wertveréanderungen der dem Swap zugrundeliegenden Basiswerte entgegen den Erwartungen der Gesellschaft,
so koénnen dem Sondervermdgen Verluste aus dem Geschéft entstehen. Total-Return-Swaps sind
ausgeschlossen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu iibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos
eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps
Total-Return-Swaps sind ausgeschlossen.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein. Die
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vorstehenden Aussagen zu Chancen und Risiken gelten auch fir solche verbrieften Derivate entsprechend,
jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

Notierte und nichtnotierte Derivate

Die Gesellschaft darf Geschafte tatigen, die zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogene Derivate zum Gegenstand haben.

Geschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogene Derivate zum Gegenstand haben (OTC-Geschéfte), diirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten
und Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage getéatigt werden.
Die besonderen Risiken dieser individuellen Geschéfte liegen im Fehlen eines organisierten Marktes und
damit der VerauRerungsmdoglichkeit an Dritte. Eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf 5
Prozent des Wertes des Sondervermdgens beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europdischen Union, dem EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdégens betragen. AuBerbérslich gehandelte
Derivategeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer téglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Das Risiko
der Bonitat des Kontrahenten wird dadurch deutlich reduziert, jedoch nicht eliminiert. Anspriche des
Sondervermdgens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das
Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Immobilien als Basiswert fur Derivategeschéafte

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen auch Derivategeschéfte tdtigen, die auf einer fir das
Sondervermdgen erwerbbaren Immobilie oder auf der Entwicklung der Ertrdge aus einer solchen Immobilie
basieren. Durch solche Geschéfte ist es der Gesellschaft insbesondere mdéglich, Miet- und andere Ertrage
aus fur das Sondervermdégen gehaltenen Immobilien gegen Ausfall- und W&hrungskursrisiken abzusichern.
Derivategeschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Die  Gesellschaft darf zur  Wa&hrungskurssicherung von in  Fremdwé&hrung gehaltenen
Vermdégensgegenstanden und Mietforderungen fiir Rechnung des Sondervermdégens Derivategeschéfte auf
der Basis von Wéhrungen oder Wechselkursen tatigen.

Die Gesellschaft muss bei Wahrungskursrisiken, die 30 Prozent des Wertes des Sondervermdégens
Ubersteigen, von diesen Mdglichkeiten Gebrauch machen. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft diese
Maoglichkeiten nutzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fur geboten halt.
Wertpapier-Darlehen

Fur das Sondervermdégen durfen keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte getatigt werden.
Wertpapier-Pensionsgeschafte

Fur das Sondervermdégen durfen keine Wertpapier-Pensionsgeschafte getatigt werden.

Sicherheitenstrategie

V3 Seite 42 11.07.2023



Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des Sondervermdégens ggf.
Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften folgende Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:
Geldzahlung,
Verpfandung oder Abtretung von Guthaben,
Ubereignung oder Verpfandung von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u. a. in Bezug auf Emittenten angemessen
risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu
aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten
desselben Emittenten nicht 20 % des Wertes des Sondervermdgens, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte miissen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Uberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union oder in einem Vertragsstaat des EWR oder
in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Sondervermdgens betragen.

Strategie fuir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden Abschlage (sogenannte Haircuts) berechnet, um den Marktpreis-,
Wechselkurs- und Liquiditatsrisiken der zugrundeliegenden Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die
Gesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, die abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit
unterschiedliche Haircuts bertcksichtigt. Die Hohe der Haircuts ist so gewahlt, dass bei Ausfall eines
Kontrahenten hierdurch innerhalb des Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der
Sicherheiten in der Regel abgedeckt sind.

Anlage von Sicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Sondervermdgens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Wertentwicklung

Da das Sondervermdégen neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine historische Wertentwicklung. Die
historische Wertentwicklung des Sondervermégens ermdglicht ohnehin keine Prognose fiir die zuklnftige
Wertentwicklung.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Einsatz von Leverage

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des
Sondervermdgenserhdht  (Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen,
Wertpapierdarlehen sowie in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen. Die Gesellschaft kann solche

Methoden fiir das Sondervermdégen in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die
Mdoglichkeit der Nutzung von Derivaten und zur Kreditaufnahme sind in den Abschnitten ,Derivate zu
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Absicherungszwecken” und  Kreditaufnahme und Belastung von Vermogensgegenstinden” dargestellt.
Wertpapier-Darlehen werden hingegen fiir dieses Sondervermégen nicht abgeschlossen.

Der Leverage des Sondervermdgens wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Sondervermdégens
und seinem Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird im Abschnitt
JAnteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis” erldutert. Das Risiko des Sondervermdgens wird
sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten Commitment-Methode
berechnet. In beiden Fallen bezeichnet das Risiko des Sondervermégens die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Sondervermdgens, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei
ist es bei der Bruttomethode nicht zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen
miteinander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften werden mit beriicksichtigt.

Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitment-Methode einzelne Derivategeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Bericksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Sondervermdgens
seinen Nettoinventarwert hochstens um das 3-fache, und das nach der Commitment-Methode berechnete
Risiko des Sondervermdgens seinen Nettoinventarwert hdchstens um das 2,5-fache Ubersteigt. Abhangig
von den Marktbedingungen kann das Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der sténdigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HochstmaRe kommen kann.
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Borsen und Markte

Die Gesellschaft plant derzeit nicht die Anteile des BNP Paribas MacStone-Sondervermégens zum Handel
an einer Borse zuzulassen. Die Anteile werden auch nicht mit Zustimmung der Gesellschaft in organisierten
Markten gehandelt. Die Gesellschaft hat Kenntnis davon, dass die Anteile kinftig ggf. an verschiedenen
Markten gehandelt werden kénnten. Die Gesellschaft bernimmt fir den Handel der Anteile an einer
Bdrse/an einem organisierten Markt keine Verantwortung. Der dem Boérsenhandel oder dem Handel in
sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich durch den Wert der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Teilfonds

Der BNP Paribas MacStone ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Anteilklassen und faire Behandlung
der Anleger

Fir den BNP Paribas MacStone bestehen die folgenden Anteilklassen:
Anteilklasse P:
Anteilklasse G

Die Anteilklassen unterscheiden sich wie folgt:

Fur die Anteilklasse P besteht weder eine Mindestanlagesumme noch eine Beschrankung hinsichtlich der
moglichen Anleger.

Demgegenuber besteht fiir die Anteilklasse G eine Mindestanlagesumme von 100.000,00 EUR; eine
weitere Beschrénkung hinsichtlich der Personen der Anleger besteht nicht. Eine Beteiligung an der
Anteilklasse G ist jedoch nur unter Beachtung des in Abschnitt ,Ausgabe von Anteilen” beschriebenen
Verfahrens maglich.

Ferner unterscheiden sich die Anteilklassen P und G hinsichtlich der Verwaltungsvergutung; die Héhe
der Verwaltungsvergutungen der einzelnen Anteilklassen ist dem Abschnitt ,Kosten” zu entnehmen.

Weitere Einzelheiten zum Verfahren beim Erwerb der Anteile der Anteilklassen G finden sich im Abschnitt
LAusgabe und Ricknahme der Anteile”,

Nach den Anlagebedingungen kénnen - ggf. nach einer Anderung der Anlagebedingungen - auch zukiinftig
nach freiem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft weitere Anteilklassen, die sich insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wéhrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden
kdnnen, gebildet werden. Die Rechte der Anleger, die zum Zeitpunkt der Einfuhrung neuer Anteilklassen bereits
Anteile an zuvor bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben von der Neueinfiihrung von Anteilklassen
unberilihrt. Die Kosten der Einfuhrung neuer Anteilklassen geht in jedem Fall ausschliel3lich zu Lasten der
Anleger der neuen Anteilklasse, soweit diese dem Sondervermdogen belastet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegensténden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen und nicht fir
eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen maglich.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern),
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die Verwaltungsvergitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der verschiedenen Anteilklassen kann das wirtschaftliche
Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in das Sondervermdogen erzielt, je nach Anteilklasse
variieren. Das gilt sowohl fiir die Rendite vor Steuern als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermdgens - unabhadngig von der Anteilklasse - fair zu
behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die
Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht iber die Interessen eines anderen Anlegers
oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
LAbrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme” sowie ,Liquiditdtsmanagement”.

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung maglich. Die Anteile lauten
auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft. Die Anteile enthalten
keine Stimmrechte.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschréankt. Sie kénnen bei der Verwahrstelle, der
Gesellschaft und durch die Vermittlung von Dritten erworben werden. Die Verwahrstelle gibt sie zum
Ausgabepreis aus, der dem Inventarwert pro Anteil (Anteilwert) zuziglich eines Ausgabeaufschlags
(Ausgabepreis) entspricht. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt bérsentéglich. Die Gesellschaft behélt sich jedoch
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstéandig einzustellen. In diesen Fallen kénnen erteilte
Einzugsermachtigungen zum Erwerb von Anteilen nicht ausgefiihrt werden. Wird die Riicknahme von Anteilen
aufgrund aulRergewdhnlicher Umstande zeitweise eingestellt (s. Seite 44), darf wahrend dessen keine Ausgabe
von Anteilen erfolgen. Bei Aussetzung der Ricknahme wegen Liquiditdtsmangels ist die Anteilausgabe dagegen
weiterhin moglich.

Hinsichtlich der Ausgabe von Anteilen an den Anteilklassen G gelten die folgenden Einschréankungen:

Anteile an der Anteilklasse G durfen nur an solche Anleger ausgegeben werden, die die oben genannten
Anforderungen an die Mindestzeichnungssumme erflllen. Dabei ist der geplante Erwerb von Anteilen an der
Anteilscheinklasse G der Gesellschaft anzuzeigen.

Ferner ist die Ausgabe von Anteilen an der Anteilklasse G auch an solche Anleger mdglich, die bereits
aufgrund eines fruheren Anteilserwerbs nach MaRgabe des vorstehenden Satzes an der Anteilklasse G
Anteile halten und dies der Gesellschaft gegenuber durch eine entsprechende Bescheinigung der
depotfiuhrenden Stelle nachweist, und zwar unabhéngig von der Hohe des Erwerbs der zuséatzlichen Anteile.
Die Gesellschaft ist - unabhéngig von der Anteilklasse - nicht verpflichtet, Auftrdge zum Erwerb von Anteilen
an dem Sondervermdgen auszufiihren bzw. durch die Verwahrstelle ausfiihren zu lassen.

Ricknahme von Anteilen

Anteilriickgaben sind erst dann mdglich, wenn der Anleger seine Anteile mindestens 24 Monate lang
gehalten hat (,Mindesthaltefrist”). Der Anleger hat seiner Ricknahmestelle fir mindestens 24 durchgehende
Monate unmittelbar vor dem verlangten Rlcknahmetermin einen Anteilbestand nachzuweisen, der
mindestens seinem Ricknahmeverlangen entspricht. Ricknahmestelle ist die depotfiihrende Stelle.
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Anteilrickgaben muss der Anleger auBerdem unter Einhaltung einer Frist von 12 Monaten (,RUckgabefrist”)
durch eine unwiderrufliche Riickgabeerklarung gegeniiber seiner depotfiihrenden Stelle ankiindigen. Die
Riickgabeerklarung kann auch schon wahrend der Mindesthaltefrist abgegeben werden.

Nach Eingang einer unwiderruflichen Rickgabeerklarung bis zur tatsachlichen Riickgabe sperrt die
depotfiihrende Stelle des Anlegers die Anteile im Depot, auf die sich die Erklarung bezieht. Der Anleger kann
die Anteile weder auf ein anderes eigenes Depot noch auf das Depot eines Dritten Ubertragen.

Die Riickgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen; dabei konnen Kosten anfallen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum am Abrechnungstag geltenden Ricknahmepreis, der dem an diesem Tag
ermittelten Anteilwert gegebenenfalls unter Abzug eines Riicknahmeabschlages entspricht, fiir Rechnung des
Sondervermdgens zuriickzunehmen. Ein Ricknahmeauftrag, der mit Verzdgerung ausgefiihrt wird, weil
zunéchst die Halte- bzw. Kindigungsfrist ablaufen muss, wird zu dem nach Fristablauf geltenden
Ricknahmepreis abgerechnet. Auf die Risiken und Folgen einer befristeten Riicknahmeaussetzung (s. Seite 44)
wird ausdricklich hingewiesen.

Die von den vorstehenden Regelungen abweichenden Bestimmungen der § 12 Abs. 4 und 5 der Allgemeinen
Anlagebedingungen finden auf dieses Sondervermdgen keine Anwendung, da der Fonds erst nach dem dort
genannten Stichtag aufgelegt worden ist. Insoweit gelten fur alle Anleger die gleichen Riickgaberegelungen.

Ermittlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises der Anteile gesondert fiir jede Anteilklasse
ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bérsentéglich die Verkehrswerte der zum
Sondervermégen gehdrenden Vermdégensgegenstande abziiglich etwaiger aufgenommener Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen des Sondervermdégens (Nettoinventarwert). Die Division des
Nettoinventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden kaufmannisch gerundet.

An Bdrsentagen, die auf die in Bayern gesetzlichen Feiertage Dreikonigsfest, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit und Allerheiligen fallen, sowie
am 24. und 31. Dezember wird von einer Ermittlung des Anteilwertes abgesehen.

Orderannahmeschluss

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie hat daher einen Orderannahmeschluss festgelegt, bis zu dem Auftrége fur die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen bei ihr oder bei der Verwahrstelle vorliegen mussen. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Rickgabeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, erfolgt - vorbehaltlich der oben dargestellten Besonderheiten bei der Ricknahme
von Anteilen mit Mindesthalte- und Kundigungsfristen - spatestens an dem auf den Eingang der Order
folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden spétestens am
Ubernéchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Wert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss fiir dieses Sondervermdgen ist auf der Homepage der Gesellschaft
(https://www.reim.bnpparibas.de) verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.
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Verfahren bei der Vermdgensbewertung

Bewertung von Immobilien, Bauleistungen, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften und
Liquiditatsanlagen

Immobilien

Immobilien werden bei Erwerb und danach nicht langer als drei Monate mit dem Kaufpreis angesetzt;
anschlieBend werden sie mit dem zuletzt von den externen Bewertern festgestellten Wert angesetzt. Dieser
Wert wird fiir jede Immobilie spatestens alle drei Monate ermittelt.

Die Bewertungen werden mdoglichst gleichmafRig verteilt, um eine Ballung von Neubewertungen zu
bestimmten Stichtagen zu vermeiden. Treten bei einer Immobilie Anderungen wesentlicher
Bewertungsfaktoren ein, so wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen. Innerhalb von zwei
Monaten nach der Belastung eines Grundstiicks mit einem Erbbaurecht ist der Wert des Grundstiicks neu
festzustellen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Immobilie fir das Sondervermdgen anfallen, werden uber die
voraussichtliche Haltedauer der Immobilie, 1&ngstens jedoch lber zehn Jahre in gleichen Jahresbetragen
abgeschrieben. Wird die Immobilie wieder verauRert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe
abzuschreiben. Im Einzelnen richtet sich die Behandlung von Anschaffungsnebenkosten nach § 30 Absatz 2
Nr. 1 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).

Fir im Ausland gelegene Immobilien werden bei der Anteilspreisermittlung Riickstellungen fur die Steuern
einkalkuliert, die der Staat, in dem die Immobilie liegt, bei der VerauRRerung mit Gewinn voraussichtlich
erheben wird. Weitere Einzelheiten hierzu ergeben sich aus § 30 Absatz 2 Nr. 2 KARBV.

Bauleistungen
Bauleistungen werden, soweit sie bei der Bewertung der Immobilien nicht erfasst wurden, grundsatzlich zu
Buchwerten angesetzt.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften werden bei Erwerb und danach nicht l1&nger als drei Monate
mit dem Kaufpreis angesetzt. AnschlieRend werden der Bewertung monatliche Vermégensaufstellungen der
Immobilien-Gesellschaften zugrunde gelegt. Spatestens alle drei Monate wird der Wert der Beteiligung auf
Grundlage der aktuellsten Vermdgensaufstellung von einem Abschlussprifer im Sinne des 8§ 319
Handelsgesetzbuch ermittelt. Der ermittelte Wert wird anschlieBend von der Gesellschaft auf Basis der
Vermdégensaufstellungen bis zum nédchsten Wertermittlungstermin fortgeschrieben. Treten bei einer
Beteiligung Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren ein, die durch eine Fortschreibung nicht erfasst
werden kénnen, so wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen.

Nebenkosten, die beim Erwerb einer Beteiligung fur das Sondervermdgen anfallen, werden lber die
voraussichtliche Haltedauer der Beteiligung, l&éngstens jedoch Uber zehn Jahre in gleichen Jahresbetrégen
abgeschrieben. Wird die Beteiligung wieder veréuRert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe
abzuschreiben.

Die in den Vermdgensaufstellungen ausgewiesenen Immobilien sind mit dem Wert anzusetzen, der von den
externen Bewertern festgestellt wurde.

Halt die Immobilien-Gesellschaft eine im Ausland gelegene Immobilie, so werden bei der

Anteilpreisermittlung Ruckstellungen fiir die Steuern einkalkuliert, die der Staat, in dem die Immobilie liegt,
bei einer VerdufRerung mit Gewinn voraussichtlich erheben wird. Falls jedoch von einer VerduRerung der
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Beteiligung einschlieBlich der Immobilie ausgegangen wird, erfolgt bei der Bewertung der Beteiligung
gegebenenfalls ein Abschlag fir latente Steuerlasten.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus § 31 KARBV.

Verfahren bei divergierenden Verkehrswerten: Sofern die Bewertung der Immobilien des Sondervermdégens
gemal den vorstehenden Ausfllhrungen durch zwei voneinander unabhéngige externe Bewerter erfolgt,
leitet die Gesellschaft aus den in den beiden Gutachten festgestellten Verkehrswerten einen Mittelwert ab,
der auf dem Ansatz des arithmetischen Mittels beruht.

Liquiditatsanlagen

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir das Sondervermdgen werden
zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern
redjdgad ute | Bsodhae Byaetumesin fU drere \andgg seg a3 o’ ndt aoas

angegeben.

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfiighar
ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern
redjdgad ute | Besodbe Byaetrgaedn U drere \amndgg seg a3 o’ ndt aoas

angegeben.
Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht an der Borse oder in einem organisierten Markt
gehandelt werden (zum Beispiel nichtnotierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate),
werden die fir vergleichbare Schuldverschreibungen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit
einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verauf3erbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente
Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrage
bericksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Sondervermdégens verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdégens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste im Wert des Sondervermdégens
beriicksichtigt.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Wertpapier-Darlehen
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der
Gesellschaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld
jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.
Dabei wird im Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermittlung des Verkehrswertes zugrunde
gelegt wird. Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusatzlich angesetzt.

Forderungen, zum Beispiel abgegrenzte Zinsanspriiche, sowie Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese
Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstéande

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung der WM/Reuters
Intraday Spot Rates um 9.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wéahrung des Vortages in Euro taggleich
umgerechnet.

Zusammengesetzte Vermdgensgegensténde
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermdgensgegenstédnde sind jeweils anteilig nach den
vorgenannten Regelungen zu bewerten.

Von den besonderen Bewertungsregeln kann in Ausnahmeféllen abgewichen werden, sofern die Gesellschaft
unter Bericksichtigung der Marktgegebenheiten dies im Interesse der Anleger fur erforderlich hélt.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert in den Anteilklassen P und G jeweils ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betrdgt 5 % des Anteilwertes. Der Gesellschaft
steht es frei, einen niedrigeren Aufschlag zu berechnen. Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner
Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag
Ubersteigt. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Anteilen eine l&ngere Anlagedauer. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergutung fur den Vertrieb der Anteile des Sondervermdgens
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abdeckung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Ricknahmeabschlag

Unabhéngig von der Anteilklasse wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil sind am Sitz der Gesellschaft

und der Verwahrstelle verfligbar. Die Preise sowie ggf. der Nettoinventarwert werden regelméafRig im Internet
auf der Homepage der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) veroffentlicht.
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Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgt durch die Gesellschaft beziehungsweise die Verwahrstelle
zum Ausgabepreis beziehungsweise Riicknahmepreis ohne Berechnung weiterer Kosten.

Werden Anteile durch Vermittlung Dritter ausgegeben oder zuriickgenommen, so kénnen zusatzliche Kosten
anfallen.

Ricknahmeaussetzung und Beschliisse der Anleger

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen (§ 12 Absatz 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®”).

AuRergewdhnliche Umstande liegen insbesondere vor, wenn

eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Sondervermdgens gehandelt wird (auBer an
gewohnlichen Wochenenden und Feiertagen), geschlossen oder der Handel eingeschrénkt oder ausgesetzt
ist,

tiber Vermdégensgegensténde nicht verfligt werden kann,

die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind,

es nicht méglich ist, den Anteilwert ordnungsgemaf zu ermitteln, oder

wesentliche Vermdgensgegensténde nicht bewertet werden kénnen.

Die eingezahlten Gelder sind entsprechend den Anlagegrundsétzen tiberwiegend in Immobilien angelegt. Bei
umfangreichen Ricknahmeverlangen kénnen die liquiden Mittel des Sondervermdégens, das heif3t
Bankguthaben und Erlése aus dem Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
zur Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaéfien Bewirtschaftung nicht
mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfugung stehen. Die Gesellschaft ist dann verpflichtet, die
Ricknahme der Anteile befristet zu verweigern und auszusetzen (§ 12 Absatz 8 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen”). Zur Beschaffung der fir die Ricknahme der Anteile notwendigen Mittel hat die
Gesellschaft Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens zu angemessenen Bedingungen zu verauRern.

Reichen auch zwélf Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel fiir die Ricknahme nicht aus, muss die
Gesellschaft die Ricknahme weiter verweigern und weiter Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdégens
verduflern. Der VerdufRerungserlds darf nun den Verkehrswert der Immobilien um bis zu 10 % unterschreiten.

Reichen auch 24 Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel fur die Rucknahme nicht aus, muss die
Gesellschaft die Ricknahme weiter verweigern und weiter Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdégens
verduflern. Der VerdufRerungserlds darf nun den Verkehrswert der Immobilien um bis zu 20 % unterschreiten.

Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel nicht fur die Ricknahme aus oder setzt die
Gesellschaft zum dritten Mal innerhalb von fiinf Jahren die Riicknahme von Anteilen aus, so erlischt das
Verwaltungsrecht der Gesellschaft an dem Sondervermdgen. Das Sondervermdgen geht auf die
Verwahrstelle ber, die es abwickelt und den Liquidationserlds an die Anleger auszahlt (siehe Abschnitt
.Verfahren bei Auflésung eines Sondervermogens®)

Die vorstehend dargestellten Fristen fangen nach einer Wiederaufnahme der Anteilriicknahme nur dann neu

zu laufen an, wenn die Gesellschaft fur das Sondervermdgen nicht binnen drei Monaten nach der
Wiederaufnahme erneut die Riicknahme von Anteilen aussetzt.
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Internet auf der Homepage der Gesellschaft (https:.//www.reim.bnpparibas.de) tber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Auerdem werden die Anleger (ber ihre depotfiihrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer Form informiert. Nach Wiederaufnahme der Riicknahme wird
den Anlegern der dann giiltige Rickgabepreis ausgezahlt.

Setzt die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile mangels Liquiditat aus, kénnen die Anleger durch einen
Mehrheitsbeschluss gemaR 8§ 259 KAGB in die Ver&uBerung einzelner Vermdgensgegenstéande des
Sondervermdgens einwilligen, auch wenn die VerauBerung nicht zu angemessenen Bedingungen im Sinne des
§ 257 Absatz 1 Nr. 3 KAGB erfolgt. Die Einwilligung der Anleger ist unwiderruflich. Sie verpflichtet die
Gesellschaft nicht, die entsprechende VerdufRerung vorzunehmen, sondern berechtigt sie nur dazu. Die
Abstimmung soll ohne Versammlung der Anleger durchgefiihrt werden, es sei denn auBergewéhnliche
Umstande machen es erforderlich, dass die Anleger auf einer Versammlung personlich informiert werden. Eine
einberufene Versammlung findet statt, auch wenn die Aussetzung der Anteilriicknahme zwischenzeitlich
beendet wird. An der Abstimmung nimmt jeder Anleger nach MaRgabe des rechnerischen Anteils seiner
Beteiligung am Fondsvermdégen teil. Die Anleger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Ein Beschluss ist nur wirksam, wenn mindestens 30 % der
Stimmrechte an der Beschlussfassung teilgenommen haben.

Die Aufforderung zur Abstimmung Uber eine VerdufRerung, die Einberufung einer Anlegerversammlung zu
diesem Zweck sowie der Beschluss der Anleger werden von der Gesellschaft im Bundesanzeiger und dartiber
hinaus im Internet auf der Homepage der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht.

Liquiditatsmanagement
Die Gesellschaft verfligt Uber ein Liquiditats-Managementsystem.

Die Gesellschaft hat fir das Sondervermdgen schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Sondervermdgens zu liberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Sondervermdgens mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des
Sondervermogens deckt. Unter Bericksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Sondervermdgens. Die
Grundsatze und Verfahren umfassen:

Die Gesellschaft uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Sondervermdgens oder der
Vermdégensgegenstande ergeben koénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation zum Fondsvermdégen vor und legt hierflr
eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditét beinhaltet beispielsweise Berilcksichtigung der
vorliegenden unwiderruflichen Rickgabeerklarungen der Anleger, Erfullung von Verbindlichkeiten oder
geplante Immobilientransaktionen und -finanzierungen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die
Anlagen in Zielfonds und deren Ricknahmegrundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf
die Liquiditat des Sondervermdgens.

Die Gesellschaft (iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte Riickgabeverlangen der Anleger
ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelverdénderungen unter Beriicksichtigung
von verfiigbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelverdnderungen. Sie bericksichtigt die Auswirkungen von Grof3abrufrisiken und anderen Risiken
(zum Beispiel Reputationsrisiken).

Die Gesellschaft hat fur das Sondervermégen adéquate Limits fir die Liquiditéatsrisiken festgelegt. Sie
Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren fiir eine Uberschreitung oder drohende
Uberschreitung der Limits festgelegt.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewéhrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditats-Risikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.
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Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze jahrlich und aktualisiert diese entsprechend.

Die Gesellschaft fliihrt monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Sondervermdgens
bewerten kann (Stresstests sind mindestens einmal jahrlich durchzufiihren, vergleiche § 6 KAVerOV in Verbindung
mit Artikel 48 Absatz 2 Buchstabe e) AIFM-VO). Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermdogensgegenstande verauRert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditat der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen
von Ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich auf
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils,
der Anlegerart und der Riicknahmegrundséatze des Sondervermdogens in einer der Art des Sondervermdgens
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umstédnden sowie die Aussetzung der
Riucknahme sind im Abschnitt ,Anteile - Ausgabe und Ricknahme von Anteilen - Aussetzung der
Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage - Aussetzung der Anteilricknahme” sowie Risiko der eingeschrdnkten Liquiditat
Sondervermégens (Liquiditatsrisiko)” erlautert.

KOSTEN
Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die nachfolgenden Kostenregelungen gelten identisch fir die Anteilklasse P und die Anteilklasse G, soweit
nicht nachstehend ausdrucklich zwischen den Anteilklassen differenziert wird.
2. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Fur die Anteilklasse P:

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von
1,0 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode bezogen auf
die Anteilklasse P, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Fir die Anteilklasse G:

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von
0,7 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode bezogen auf
die Anteilklasse G, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Werden fir das Sondervermdgen Immobilien erworben, umgebaut oder verduBert, kann die
Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergutung bis zur Héhe von 1,0 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft fur das Sondervermdgen durchgefiihrten Projektentwicklungen kann
eine Vergitung von bis zu 2,0 % der Baukosten erhoben werden.

3. Vergutungen, die an die Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt wiederkehrende Vergitungen (Vermittlungsfolgeprovisionen) an die Vermittler
von Anteilen, deren Hohe sich nach den jeweiligen vertraglichen Abreden mit den verschiedenen
Vertriebsstellen richten. Die Vergitung wird durch die Verwaltungsverglitung geméaR Ziffer 2 a)
abgedeckt.

4. Verwahrstellenvergitung
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Die monatliche Vergitung fiur die Verwahrstelle betragt 1/12 von hdéchstens 0,025 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

5. Zuléssiger jahrlicher Hochstbetrag

Fir die Anteilklasse P:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als Vergiitung
sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,125 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Fir die Anteilklasse G:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Vergiitung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,825 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

6. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens

a) Kosten der externen Bewerter;

b) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlielich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung ausléndischer Vermégensgegenstande im Ausland;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten
(Verwaltungs-, Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten), wobei klargestellt
wird, dass die Kosten im Zusammenhang mit der Umsetzung und Weiterentwicklung der
Nachhaltigkeitsstrategie des Sondervermégens in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und der damit
zusammenhéngenden MalRnahmen, wie z.B. Kosten, die bei MaBnahmen zur Energieeinsparung, bei sozialen
oder dkologischen MaRnahmen oder bei der Erhebung, Aufbereitung, Prifung, Auswertung, Dokumentation
und Veréffentlichung von Daten sowie der Einholung von Zertifikaten und dem Einsatz von Software im
Rahmen der vom Sondervermdgen verfolgten Strategie im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsaspekten
entstehen, einschliellich der Vergutung von in diesem Zusammenhang beauftragten Dienstleistern, Teil der
Bewirtschaftungskosten sind;

d) Kosten fiur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und gegebenenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, auler im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Manahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g) Kosten fur die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des Sondervermdogens;

h) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir
Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdégens erhobenen Anspriichen;

j) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

k) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

m) Kosten flir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
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des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird;

p) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

q) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermdgens gem. § 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGB auf
die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbssteuer und sonstigen Kosten (z. B. Gerichts- und Notarkosten).
7. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerdufRerung, der Bebauung und
Belastung von Immobilien einschlieflich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem
Sondervermdégen unabhéngig vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet.

8. Regeln zur Berechnung von Vergitungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 2b), 6a) und 6b) gelten entsprechend fiir die von der Gesellschaft fiir
Rechnung des Sondervermdégens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften beziehungsweise die Immobilien dieser Gesellschaften.

Fir die Berechnung der Vergltung der Gesellschaft gemaR Ziffer 2b) gilt Folgendes: Im Falle des Erwerbs,
der VerauBerung, des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eine
Immobilien-Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der Immobilie anzusetzen. Im Falle des
Erwerbs oder der VerduRerung einer Immobilien-Gesellschaft ist der Verkehrswert der in der Gesellschaft
enthaltenen Immobilie anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten,
erworben oder verduBert wird, ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem
Anteil der fiir das Sondervermdégen gehaltenen, erworbenen oder verduRerten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fir die Berechnung des Aufwendungsersatzes geméal} den Ziffern 6a) und 6b) ist auf die Héhe der
Beteiligung des Sondervermdégens an der Immobilien-Gesellschaft abzustellen. Abweichend hiervon gehen
Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von besonderen Anforderungen des KAGB
entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zu Lasten des oder der Sondervermdégen, fur deren
Rechnung eine Beteiligung an der Gesellschaft gehalten wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

9. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdogen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne des 8 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung
offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.
10.Die Abrechnungsperiode im Sinne dieser Verwaltungs- und sonstigen Kosten entspricht dem
Geschéftsjahr des Sondervermdogens.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Sondervermdgens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten) gesondert nach Anteilklassen offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich zusammen aus der
Vergutung fir die Verwaltung des Sondervermdgens, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Sondervermaégen zusdtzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt ,Verwaltungs-
und sonstige Kosten”). Ausgenommen sind die Kosten und Nebenkosten, die beim Erwerb und bei der
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VeraulRerung von Vermdgensgegenstanden entstehen. Transaktionskosten werden dem Sondervermdégen
belastet.

Sonstige Informationen

Geldwerte Vorteile

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschéaften fir Rechnung des Sondervermdgens geldwerte
Vorteile (Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Riickvergitungen
Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergiitungen der aus dem Sondervermdogen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Vermittlungsfolgeprovisionen
Die Gesellschaft verwendet einen Teil der ihr aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen fiir
wiederkehrende Vergiitungen an Vermittler von Anteilen als Vermittlungsfolgeprovision.

Verwaltungsvergitung fir Investmentanteile
Dem Sondervermdgen wird neben der Verglitung zur Verwaltung des Sondervermdgens eine weitere
Verwaltungsvergiitung fir die im Sondervermdégen gehaltenen Investmentanteile berechnet.

Dariiber hinaus sind Ublicherweise mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des jeweiligen
Sondervermdégens Gebihren, Kosten, Provisionen und sonstige Aufwendungen zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage
angegeben, die dem Sondervermdégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riickgabe von Anteilen an
anderen Sondervermdégen berechnet worden sind. Daneben wird die Vergltung offengelegt, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, oder einer auslandischen Investmentgesellschaft einschlieBllich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fiur die im Sondervermdégen gehaltenen Anteile
berechnet wurde. Beim Erwerb von Investmentanteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf sie oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschlége oder Ricknahmeabschlage berechnen.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote
Ubersteigen kénnen.

Grund dafiir kénnen insbesondere gesetzliche Vorgaben sein, nach denen der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z. B. Vermittlung oder Beratung) zusatzlich zu berlcksichtigen hat. Dariiber hinaus
beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Sondervermdgens mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmafigen Kosteninformationen iber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.

Vergitungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergltungssystems. Hierzu hat sich die Gesellschaft eine Verglitungspolicy gegeben, in der angemessene
Vergltungssysteme der Mitarbeiter der Gesellschaft ausgestaltet sind. Durch die Umsetzung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben soll der nachhaltigen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme, unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung UbermaRiger Risiken, Rechnung getragen werden. Aufgrund der geringen
Komplexitat des Vergiitungssystems erfolgt die periodische Uberprifung der Umsetzung der
Vergutungspolitiken und -praktiken im 3-Jahresturnus. Das Vergiitungssystem umfasst lediglich fixe und
variable monetére Vergiitungselemente und wird mindestens einmal jahrlich auf seine Angemessenheit sowie
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberprift und erforderlichenfalls angepasst. Durch die Festlegung
von Bandbreiten und Richtwerten fur die Gesamtzielvergiitung ist gewéhrleistet, dass keine Abhangigkeit von
der variablen Vergiitung und ein angemessenes Verhdaltnis von variabler zur fixen Vergiitung besteht. Die
geltenden Bandbreiten und Richtwerte variieren in Abhangigkeit von der Vergiitungshéhe und werden auf ihre
Marktiblichkeit und Angemessenheit Uberprift. Fir sog. ,Risk-Taker”, d. h. Personen, die Tatigkeiten ausfuhren,
die einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben, gelten besondere Regeln. So ist deren variable Vergiitung an das Betriebsergebnis
gekoppelt, die einen Anteil von rund einem Drittel der Gesamtvergiitung grundsétzlich nicht tberschreitet.
Zusétzlich wird die variable Vergiitung ab Uberschreiten eines Mindestbetrags ratierlich ausgezahlt. Welche
Mitarbeiter der Gesellschaft als ,Risk-Taker” zu qualifizieren sind, Uberprift die Gesellschaft regelmaRig.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.reim.bnpparibas.de veréffentlicht. Auf Verlangen werden die Informationen von der
Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE
Ermittlung der Ertréage

Das Sondervermdgen erzielt ordentliche Ertrdge aus vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Mieten aus Immobilien, aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sowie Zinsen und Dividenden aus
Liquiditatsanlagen. Diese werden periodengerecht abgegrenzt.

Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeldverzinsung fur Bauvorhaben), soweit sie als kalkulatorischer Zins
anstelle der marktiblichen Verzinsung der fir die Bauvorhaben verwendeten Mittel des Sondervermdgens
angesetzt werden.

AuRerordentliche Ertrédge konnen aus der VerduBerung von Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften und von Liquiditatsanlagen entstehen. Die VerduBerungsgewinne oder -verluste aus dem
Verkauf von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften werden in der Weise ermittelt,
dass die Verkaufserlése (abzuglich der beim Verkauf angefallenen Kosten) den um die steuerlich zul&ssige
und mdogliche Abschreibung verminderten Anschaffungskosten der Immobilie oder Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegenubergestellt werden.

Realisierte VerduRerungsverluste werden mit realisierten VerduRBerungsgewinnen nicht saldiert.
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Die  VerauRerungsgewinne  beziehungsweise  VerauBerungsverluste  bei  Wertpapierverkaufen
beziehungsweise bei der Einlésung von Wertpapieren werden fiir jeden einzelnen Verkauf beziehungsweise
jede einzelne Einlésung gesondert ermittelt. Dabei wird bei der Ermittlung von VerauRerungsgewinnen
beziehungsweise VerauRerungsverlusten der aus allen Kaufen der Wertpapiergattung ermittelte
Durchschnittswert zugrunde gelegt (sogenannte Durchschnitts- oder Fortschreibungsmethode).

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermdgen ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses
verhindert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfllissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss dazu fiihren, dass an den Ausschiittungsterminen pro
Anteil weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Zahl umlaufender Anteile der
Fall ware. Um dies zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertréage,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verk&ufer von Anteilen als Teil
des Ricknahmepreises vergitet erhélt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrége entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten,
obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft schiuttet grundsatzlich die wahrend des Geschéaftsjahres fiir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrége aus den Immobilien, den
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, den Liquiditdtsanlagen und dem sonstigen Vermdgen - unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. In der Rechenschaftsperiode abgegrenzte Ertrage
aus Liquiditatsanlagen werden ebenfalls zur Ausschittung herangezogen. Daruber hinaus kann die
Gesellschaft unterjéhrig zu folgenden Terminen Zwischenausschiuttungen vornehmen: 30. Dezember, 30.
Mérz und 30. Juni. Die Vornahme von Zwischenausschittungen wie auch die Ho6he der
Zwischenausschuttungen steht im Ermessen der Gesellschaft. Substanzausschittungen sind nicht zulassig.

Von den so ermittelten Ertrdgen muissen Betrége, die fir kinftige Instandsetzungen erforderlich sind,
einbehalten werden. Betrége, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien erforderlich sind,
kdnnen einbehalten werden. Abgesehen von Einbehalten fir die Instandsetzung mussen jedoch mindestens
50 % der in Absatz 1 genannten Ertrage ausgeschuttet werden.

Ver&aulRerungsgewinne kdnnen - unter Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - ausgeschuttet
werden.

VerdulRerungsgewinne von Wertpapiergattungen kénnen auch dann ausgeschittet werden, wenn andere
Wertpapiergattungen Verluste ausweisen.

Eigengeldzinsen fur Bauvorhaben kdnnen, sofern sie sich in den Grenzen der ersparten marktiblichen
Bauzinsen halten, ebenfalls fiir die Ausschiittung verwendet werden.

Die ausschittbaren Ertrdge kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen

werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrége 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht libersteigt.
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Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise - in Sonderféllen auch vollstandig - zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden. Abgesehen von Einbehalten fir die Instandsetzung
miissen jedoch mindestens 50 % der in Absatz 1 genannten Ertrage ausgeschuttet werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich kostenfrei unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichtes. Finden
Zwischenausschittungen nach Absatz 1 statt, so erfolgen diese unmittelbar nach Veréffentlichung der
Ausschittungsbekanntmachung.

Wirkung der Ausschittung auf den Anteilwert

Da der Ausschiittungsbetrag dem jeweiligen Sondervermdgen entnommen wird, vermindert sich am Tag der
Ausschittung (Ex-Tag) der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je Anteil.

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschaftsstellen
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefihrt wird, kénnen
zusatzliche Kosten entstehen.

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Sondervermdgen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilerwerb individuell zu kl&ren.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundséatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Immobilienertragen, d. h. inlandischen
Mietertragen und Gewinnen aus der Ver&uBerung inlandischer Immobilien (der Gewinn aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien ist hinsichtlich der bis zum 31. Dezember 2017 entstandenen stillen Reserven
steuerfrei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und der VerdufRerung mehr als zehn Jahre betragt),
inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlédndischen Einkinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jéhrlich 801,- EUR (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,-
EUR (fur zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen gehéren
auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrage), d. h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
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kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrdge steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelméfig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persénliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der
Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der
VerauRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Ausschittungen
steuerfrei.]

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- EUR bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- EUR bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht libersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
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erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- EUR bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- EUR bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hoéhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfuhrende Stelle den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufilhrenden Steuer der inlandischen depotfilhrenden Stelle zur Verfiigung
zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfilhrende Stelle dies dem flr sie zustédndigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduf3ert, unterliegt der Verdufierungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25 %. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch
fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der VerdulRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verduRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VeraufRerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatsdchlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
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worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem
Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust - ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung -
mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfilhrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017
ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundséatzlich bis zu einem
Betrag von 100.000 EUR steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese
Gewinne gegenuber dem fir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Erstattung der Koérperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéftsfiihrung
ausschlieBBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtétigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient, dann erhélt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene angefallene
Kérperschaftsteuer anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandische Anleger
mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen Staat.
Entsprechendes gilt, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrége des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eige ntiimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht.
Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche -eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwerténderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden.

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer, die auf inlandische Immobilienertrige des Fonds
entfallt, wenn der Anleger eine inldndische juristische Person des o6ffentlichen Rechts ist, soweit die
Investmentanteile nicht einem nicht von der Koérperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art
zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von der Kdrperschaftsteuer befreite inldndische Kdrperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, der nicht die Kérperschaftsteuer des Fonds auf sémtliche
steuerpflichtigen Einklinfte zu erstatten ist.
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Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wéahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauRRerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres. Anstelle des Investmentanteil -Bestandsnachweises tritt bei Anteilen,
die an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, eine
Mitteilung des Anbieters eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags aus der hervorgeht, zu welchen
Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauRRert wurden.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und 40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Beim
Steuerabzug wird die Teilfreistellung beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis
zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritétszuschlag). Beim
Steuerabzug wird die Teilfreistellung bericksichtigt.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verduf3erungsgewinns ist der Gewinn um
die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Immobilienfonds mit

Auslandsschwerpunkt, daher sind 80 % der VerduRRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommen-
bzw. Kérperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer.
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Im Falle eines VerdufRerungsverlustes ist der Verlust in Héhe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduRerung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslédndereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung
zu beantragen. Zustandig ist das fiir die depotfihrende Stelle zusténdige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag
Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerdufRerung von Anteilen
abzufuhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelméRig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertréage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Féallen der Verschmelzung eines inlédndischen Sondervermdgens auf ein anderes inlandisches
Sondervermdgen, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermdégens
eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des tibernehmenden
Sondervermdgens ab, dann gilt der Investmentanteil des lbertragenden Sondervermdégens als veréuRRert
und der Investmentanteil des tUbernehmenden Sondervermdégens als angeschafft. Der Gewinn aus der
fiktiven VerdufRerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des ubernehmenden
Sondervermdgens tatsachlich veraufert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
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Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekd@mpfung von
grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter anderem einen
globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS”). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21.
Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen
oder Rechtstréger) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichtige Personen (dazu zahlen
nicht z. B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde uUbermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natirlichen Personen); Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z. B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der VerduRerung oder Riickgabe von
Finanzvermdgen (einschlieflich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute
Informationen uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen
Uber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Grunderwerbsteuer
Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen l6st keine Grunderwerbsteuer aus.

Beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich

Seit 1. September 2003 ist in Osterreich das Immobilien-Investment-Fondsgesetz (ImmolnvFG) in Kraft.
Durch dieses Gesetz wurde in Osterreich eine beschréankte Steuerpflicht fir jene Gewinne eingefiihrt, die ein
auslandischer Anleger Uber einen Offenen Immobilienfonds aus d&sterreichischen Immobilien erzielt.
Besteuert werden die laufenden Bewirtschaftungsgewinne aus der Vermietung und die aus der jéhrlichen
Bewertung resultierenden Wertzuwéchse der 6sterreichischen Immobilien. Steuersubjekt fur die
beschrankte Steuerpflicht in Osterreich ist der einzelne Anleger, der weder Wohnsitz noch gewdéhnlichen
Aufenthalt (bei Kérperschaften weder Sitz noch Ort der Geschaftsleitung) in Osterreich hat. Fiir natiirliche
Personen betragt der Steuersatz fiir diese Einkiinfte in Osterreich 25 %. Erzielt der Anleger pro Kalenderjahr
insgesamt maximal 2.000 EUR in Osterreich steuerpflichtige Einkiinfte, braucht er keine Steuererklarung
abzugeben und die Einkiinfte bleiben steuerfrei. Bei Uberschreiten dieser Grenze oder nach Aufforderung
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durch das zustandige 6sterreichische Finanzamt ist eine Steuererklarung in Osterreich abzugeben. Fir
Korperschaften betrégt der Steuersatz in Osterreich 25 %. Anders als bei natiirlichen Personen gibt es fir
diese keinen gesetzlichen Freibetrag. Fiir die Besteuerung ist das Finanzamt Wien 1/23 zustandig. Die auf
einen Anteil entfallenden in Osterreich beschrankt steuerpflichtigen Einkiinfte sind im Jahresbericht
gesondert ausgewiesen. Dieser Betrag ist mit der vom Anleger im Zeitpunkt der Ausschiittung gehaltenen
Anzahl von Anteilen zu multiplizieren.

3 %-Steuer in Frankreich

Seit dem 1. Januar 2008 unterfallen Immobilien-Sondervermégen grundsatzlich dem Anwendungsbereich
einer franzdsischen Sondersteuer (sog. franzdsischen 3 %-Steuer), die jahrlich auf den Verkehrswert der in
Frankreich gelegenen Immobilien erhoben wird. Das franzdsische Gesetz sieht fur franzdsische Immobilien -
Sondermdgen sowie vergleichbare auslandische Sondervermdégen die Befreiung von der 3 %-Steuer vor. Nach
Auffassung der franzésischen Finanzverwaltung sind deutsche Immobilien-Sondervermégen nicht
grundsatzlich mit franzdsischen Immobilien-Sondervermdégen vergleichbar, so dass sie nicht grundséatzlich
von der 3 %-Steuer befreit sind.

Um von dieser Steuer befreit zu werden, muss das Sondervermdgen BNP Paribas MacStone nach Auffassung
der franzdsischen Finanzverwaltung jahrlich eine Erklarung abgeben, in welcher der franzdsische
Grundbesitz zum 1. Januar eines jeden Jahres angegeben wird und diejenigen Anteilinhaber benannt werden,
die zum 1. Januar eines Jahres an dem Sondervermdégen zu 1 % oder mehr beteiligt waren.

Die Anzahl der Anteile, die zum 1. Januar eines Jahres 1 Prozent des Sondervermdégens entspricht, kénnen
dem jeweiligen Jahresbericht entnommen werden.

Damit das Sondervermégen seiner Erklarungspflicht nachkommen und damit eine Erhebung der
franzdsischen 3 %-Steuer vermieden werden kann, bitten wir Sie, wenn Ihre Beteiligung am Sondervermdgen
BNP Paribas MacStone zum 1. Januar eine Quote von 1 % erreicht bzw. Uberschritten hat, uns eine schriftliche
Erklarung zuzusenden (BNP Paribas Real Estate Investment Management GmbH, Lilli-Palmer-Str. 2, 80636
Minchen bzw. contact@bnpparibas.com], in der Sie der Bekanntgabe lhres Namens, ihrer Anschrift und ihrer
Beteiligungshthe gegenuber der franzdsischen Finanzverwaltung zustimmen.

Diese Benennung hat fur Sie weder finanzielle Auswirkungen noch 16st sie eigene Erklarungs- oder
Meldepflichten fur Sie gegenuber den franzosischen Steuerbehdrden aus, wenn lhre Beteiligung am
Sondervermdgen am 1. Januar weniger als 5 % betrug und es sich hierbei um die einzige Investition in
franzosischen Grundbesitz handelt.

Falls lhre Beteiligungsquote am 1. Januar 5 % oder mehr betrug, oder Sie weiteren Grundbesitz mittelbar
oder unmittelbar in Frankreich hielten, sind Sie aufgrund der Beteiligung an franzdsischen Immobilien
gegebenenfalls selbst steuerpflichtig und missen fur die Steuerbefreiung durch die Abgabe einer eigenen
Erklarung gegenuber den franzdsischen Steuerbehdrden Sorge tragen. Fir verschiedene Anlegerkreise
kdénnen jedoch allgemeine Befreiungstatbestande greifen, so sind z. B. natirliche Personen und
borsennotierte Gesellschaften von der 3 %-Steuer befreit. In diesen Féllen bedarf es also keiner Abgabe einer
eigenen Erklarung. Fur weitere Informationen tber eine mdégliche Erklarungspflicht Ihrerseits empfehlen wir,
sich mit einem franzésischen Steuerberater in Verbindung zu setzen.
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Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt koérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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ZUSAMMENFASSENDE UBERSICHT FUR DIE BESTEUERUNG
BEI UBLICHEN BETRIEBLICHEN ANLEGERGRUPPEN

Einzelunternehmer

Vorabpauschalen Ausschuttungen VerauRerungs-
gewinne
Inlandische Anleger
Kapitalertragsteuer Kapitalertragsteuer
25 % (die Teilfreistellung fur Immobilienfonds i.H.v. Abstandnahme
60 % bzw. fur Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt i.H.v.
80% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds 60 % fur Einkommensteuer / 30 % fur Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fur Einkommensteuer / 40 % fur Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer Kapitalertragsteuer
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung Abstandnahme

fur Immobilienfonds i.H.v. 60 % bzw. fir Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt i.H.v. 80 % wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds 60 % fiir Kérperschaftsteuer / 30 % fir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fur Korperschaftsteuer / 40 % fur Gewerbesteuer)

Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Materielle Besteuerung

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fiir
Beitragsrickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf.
unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds 60 % fir Kérperschaftsteuer / 30

% fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt 80 % fiir Kdrperschaftsteuer / 40

% flr Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Materielle Besteuerung

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds 60 % fiir Kérperschaftsteuer / 30 % fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80 % fur Kérperschaftsteuer / 40 % fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Materielle Besteuerung
Steuerfrei - zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag
erstattet werden
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Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern die im
Kdrperschaftsteuer-gesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Kapitalertragsteuer
Abstandnahme

Materielle Besteuerung

Steuerfrei - zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer, die auf
inlandische Immobilienertrage entféllt, auf Antrag erstattet werden

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kdrperschaftsteuer wird ein
Solidaritatszuschlag als Ergénzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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DIENSTLEISTER
Delegation von Tatigkeiten

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen ({bernehmen, sind im Abschnitt
JAuslagerung” dargestellt. Zudem plant die Gesellschaft mit Genossenschafts- und anderen Banken,
Sparkassen und Finanzvermittlern Vereinbarungen (ber den Vertrieb der Anteile an dem Sondervermdgen
zu schlieBen. Diese Vertriebsstellen werden im eigenen Namen und auf eigene Rechnung tatig und
Ubernehmen es selbst, Anteile am Sondervermdgen an Anleger zu vermitteln. Vergleichbare Tatigkeiten
werden von den Vertriebsstellen regelméaRig auch fur andere Investmentfonds bzw. Anlageprodukte
erbracht.

Dariiber hinaus wird die Gesellschaft im Rahmen ihres laufenden Geschafts verschiedene in- und
ausléndische Dienstleister u. a. fur technische, juristische, wirtschaftsprifende, steuerberatende und
allgemein organisatorische Beratung in Anspruch nehmen; es handelt sich dabei beispielsweise um
technische Gutachter, Handwerker, Bauunternehmen, Architekten, Reinigungsdienste, Sicherheitsdienste,
Makler, Rechtsanwalte und Steuerberater. Die Auswahl erfolgt i.d.R. jeweils im Einzelfall und in Abh&ngigkeit
von der jeweiligen Thematik fiir die die entsprechende Beratung in Anspruch genommen wird. Der Anleger
hat keinerlei direkte Rechte und Pflichten gegeniber den Dienstleistern.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tétigkeiten ausgelagert:

an die BNP Paribas S.A., 16, Boulevard des ltaliens, 75009 Paris, Frankreich:

automatisierte Uberwachung des Zahlungsverkehrs und von Kundendaten entsprechend den aktuellen
Finanzsanktionsbestimmungen;

an die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Ganghoferstralie 29, 80339 Munchen:

interne Revision (u. a. Priifung externer Hausverwaltungen im Ausland);

an die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen:

interne Revision (u. a. Priifung der IT-Systeme),

an die BNP Paribas Real Estate Investment Management France, 167 Quai de Stalingrad, 92867 Issy Les
Moulineaux, Frankreich:

Asset Management Dienstleistungen in Frankreich, insofern die Gesellschaft Immobilien in Frankreich
erwirbt, Firewall-Administration;

an die BNP Paribas Real Estate Investment Management Italy S.g.r.p.A., Piazza Lina Bo Bardi 3. 20124
Milano, Italien:

Asset Management Dienstleistungen in Italien, insofern die Gesellschaft Immobilien in Italien erwirbt;

an die BNP Paribas Real Estate Holding GmbH, Goetheplatz 4, 60311 Frankfurt:

Erbringung operativer Leistungen im Bereich des KYC-Prozesses, IT-Dienstleistungen i. R. einer
konzernweiten IT-Konsolidierung;

an die Finanz- u. Versicherungsmathematik Barthel & Meyer GmbH Osterstr. 22, 30159 Hannover:

Verwaltung und Abrechnung von Rentnerbestédnden sowie die Verwaltung ergdnzende aktuarielle
Tatigkeiten;

BNP Paribas Real Estate Holding GmbH, Fritz-Vomfelde-Strale 26, 40547 Dusseldorf:

Durchfuhrung der Aufgaben im Personalwesen (HR-Funktion),

dabei Unterauslagerung an Peras GmbH, Zur Giel3erei 18, 76227 Karlsruhe:

Bereitstellung und Abwicklung von IT-Dienstleistungen in der Personalwirtschaft

Die Gesellschaft wird fur die Verwaltung der fir das Sondervermdgen gehaltenen Immobilien verschiedene
in- und auslandische Immobilienverwalter in Anspruch nehmen. Da das Sondervermdgen neu aufgelegt ist
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und noch kein Immobilienbestand vorhanden ist, bestehen derzeit noch keine entsprechenden
Vertragsverhaltnisse. Die Auswahl des Dienstleisters erfolgt jeweils im Einzelfall und in Abhangigkeit von
der Belegenheit der Immobilie, der Art der Immobilie etc. Hierbei kann es sich auch um mit der Gesellschaft
verbundene Unternehmen handeln. Der Anleger hat keinerlei unmittelbaren Rechte und Pflichten gegeniiber
den Dienstleistern.

Einige Auslagerungen erfolgen insbesondere um mdgliche Interessenkonflikte zu vermeiden, wie beispielsweise
an die KMPG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft und die Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Ausgelagerte IT- und Personaldienstleistungen an verbundene Unternehmen
der BNP Paribas Gruppe bestehen aus unternehmensorganisatorischen Griinden; die Auslagerung der
automatisierten Uberwachung des Zahlungsverkehrs an die BNP Paribas S.A. als mit der Gesellschaft
verbundenes Unternehmen wird als Dienstleistungen seitens der Auslagerungsunternehmen nicht nur fiir das
Sondervermdgen, sondern auch fiir Dritte erbracht. BNP Paribas Real Estate Investment Management France
und BNP Paribas Real Estate Investment Management Italy sind die innerhalb der BNP Paribas Real Estate
Investment Management zusténdigen Einheiten fir Frankreich bzw. Italien; bei diesen Dienstleistern kénnen
sich Interessenskonflikte u. a. bei der Allokation von méglichen Ankaufsobjekten als auch bei der Vermietung
ergeben, insofern weitere vom Dienstleister verwaltete Gebdude um dieselben Mieter konkurrieren.

INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Verwaltung des Sondervermdgens kénnen folgende Interessenskonflikte hinsichtlich der Interessen
der Anleger entstehen:

Allgemeine Interessenskonflikte:
Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
Interessen anderer Anleger in diesem oder einem anderen Sondervermdgen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschéfte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

Umschichtungen im Sondervermadgen,

stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing”),

Geschéfte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios bzw.

Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),

Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Die Gesellschaft und ein Teil ihrer Dienstleister und Auftragnehmer gehéren einer Unternehmensgruppe an.
Diese verbundenen Unternehmen bzw. die fir diese handelnden Personen sind teilweise auch bei anderen
Investmentvermdgen in gleichen oder &hnlichen Funktionen wie bei diesem Sondervermdgen tétig. Dies
kann Interessenkonflikte bedingen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass flir das Sondervermégen
Vertrége in anderer Form abgeschlossen wiirden, wenn nur nicht verbundene Gesellschaften beteiligt
waéren.
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Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschéaften fir Rechnung des Sondervermdégens geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergilitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich -
Vermittlungsentgelte; zudem fliel3t in der Regel der Ausgabeaufschlag den Vertriebspartnern zu. Dadurch
kann sich ein gesteigertes eigenes Vertriebsinteresse dieser Vertriebspartner ergeben.

Des Weiteren konnen sich Interessenskonflikte auf Ebene der Auftragnehmer ergeben. So kdnnen
Interessenkonflikte dadurch entstehen, dass Dienstleister teilweise die gleichen Tatigkeiten auch fir andere
Gesellschaften bzw. Investoren und deren Investmentvermdogen erbringen. Dies kdnnen Gesellschaften bzw.
Investoren innerhalb oder auferhalb der BNP Paribas Gruppe sein.
Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MalRnahmen ein,
um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln tiberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen.

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische MalRnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaéfe Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

Einrichtung von Vergiitungssystemen

Grundsatze zur Bericksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung
bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung beim Erwerb beziehungsweise VerduRerung von
Finanzinstrumenten

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

BERICHTE, GESCHAFTSJAHR, PRUFER

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie etwaige Zwischenberichte sind bei der Gesellschaft sowie
bei der BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, erhéltlich.

Das Geschéftsjahr des Sondervermdégens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des jeweils
darauffolgenden Jahres. Der Zeitraum zwischen der Auflegung des Sondervermégens und dem

darauffolgenden 30. September ist ein Rumpfgeschaftsjahr.

Mit der Abschlusspriifung ist die Deutsche Baurevision GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen,
beauftragt.

Aufldsungs- und Abwicklungsberichte sind bei der Verwahrstelle erhaltlich.
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REGELUNGEN ZUR AUFLOSUNG UND UBERTRAGUNG DES SONDERVERMOGENS

Auflésung des Sondervermdégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sondervermdgens zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jedoch die Verwaltung eines Sondervermdégens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem
werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form (ber die
Kindigung informiert.

Mit der Erklarung der Kiindigung wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eingestellt. Die Gesellschaft
ist ab Erklarung der Kindigung verpflichtet, bis zum Erléschen ihres Verwaltungsrechts an dem
Sondervermdégen in Abstimmung mit der Verwahrstelle samtliche Vermdgensgegenstande des
Sondervermdégens zu angemessenen Bedingungen zu verdufRern. Mit Einwilligung der Anleger kdnnen
bestimmte Vermdgensgegenstédnde auch zu nicht angemessenen Bedingungen veraufert werden. Die
Anleger mussen ihre Einwilligung durch Mehrheitsbeschluss erkldren. Das Verfahren ist im Abschnitt
.Rucknahmeaussetzung und Beschlisse der Anleger” dargestellt.

Aus den Erlésen, die durch die VerduRRerung von Vermdégensgegenstanden des Sondervermégens erzielt
werden, hat die Gesellschaft den Anlegern in Abstimmung mit der Verwahrstelle halbjéhrliche Abschlage
auszuzahlen. Dies gilt nicht, soweit diese Erlése zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfen laufenden
Bewirtschaftung bendétigt werden und soweit Gewdhrleistungszusagen aus den VerduRerungsgeschéaften
oder zu erwartende Auseinandersetzungskosten den Einbehalt im Sondervermdgen verlangen.

Die Gesellschaft behalt sich vor, die Verwaltung des Sondervermdgens auch dann zu kindigen, wenn das
Sondervermégen nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildung einen Nettoinventarwert von 150
Millionen EUR unterschreitet.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu verwalten, wenn das
Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der Gesellschaft erdffnet ist oder wenn ein Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird. Das Sondervermdégen fallt nicht in die Insolvenzmasse
der Gesellschaft. Das Verwaltungsrecht der Gesellschaft erlischt auch, wenn sie binnen funf Jahren zum
dritten Mal die Rucknahme der Anteile fir das Sondervermdgen aussetzt (siehe Abschnitt
LRucknahmeaussetzung und Beschlisse der Anleger”).

In diesen Féllen geht das Sondervermdgen auf die Verwahrstelle uber, die das Sondervermdgen abwickelt
und den Erlds an die Anleger auszahlt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermdgens

Wird das Sondervermdgen aufgeldst, so wird dies im Bundesanzeiger sowie im Internet auf der Homepage
der Gesellschaft (https://www.reim.bnpparibas.de) verdffentlicht. Die Ausgabe und die Ricknahme von
Anteilen werden eingestellt, falls dies nicht bereits mit Erklarung der Kindigung durch die Gesellschaft
erfolgte.

Der Erlds aus der Verduflerung der Vermogenswerte des Sondervermdégens abzuglich der noch durch das
Sondervermdgen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten wird an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermdgen Anspriche auf Auszahlung des
Liquidationserléses haben. Die Auflésung des Sondervermégens kann langere Zeit in Anspruch nehmen. Uber
die einzelnen Stadien der Auflésung werden die Anleger durch Liquidationsberichte zu den Stichtagen der
bisherigen Berichte unterrichtet, die bei der Verwahrstelle erhéltlich sind.
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Der Anleger wird durch Veroffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Homepage der Gesellschaft
(https://www.reim.bnpparibas.de) dariiber unterrichtet, welche Liquidationserlése ausgezahlt werden und
zu welchem Zeitpunkt und an welchem Ort diese erhaltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserldse kdnnen bei dem fur die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht hinterlegt
werden.

Verschmelzung des Sondervermdégens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens dirfen zum Geschéftsjahresende auf ein anderes
bestehendes oder ein durch die Verschmelzung neu gegriindetes inlandisches Immobilien-Sondervermdégen
Ubertragen werden. Es kdnnen auch zum Geschéftsjahresende eines anderen inlandischen Immobilien-
Sondervermdgens alle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses anderen Sondervermégens auf
den BNP Paribas MacStone Ubertragen werden. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der BaFin. Mit
Zustimmung der BaFIn kann auch ein anderer Ubertragungsstichtag gewahlt werden.

Verfahren bei der Verschmelzung von Sondervermdégen

Die Anleger haben ggf. bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag die Moglichkeit, ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen Sondervermdgens umzutauschen, dessen Anlagerundsatze mit denjenigen
des Sondervermdgens BNP Paribas MacStone vereinbar sind, sofern derartige Investmentvermégen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger vor dem geplanten Ubertragungsstichtag tiber die Griinde sowie iiber
mafgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Die Information erfolgt per dauerhaften Datentréger, etwa
in Papierform oder elektronischer Form. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fiir das
Investmentvermégen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstiande des Immobilien-
Sondervermdogens lbertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des iibertragenden Sondervermagens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprufer
gepriift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des
ibernommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdégen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenen Sondervermdgen entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des
Ubertragenden Sondervermdégens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die
Verschmelzung wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss
dessen verwaltende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Die Kapitalgesellschaft macht im Bundesanzeiger und
daruber hinaus auf https://www.reim.bnpparibas.de bekannt, wenn das Sondervermdgen BNP Paribas
MacStone auf ein anderes Sondervermdgen aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden
ist. Sollte das Sondervermdgen BNP Paribas MacStone durch eine Verschmelzung untergehen, Gbernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Sondervermdgen
verwaltet.

Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des ubertragenden Sondervermdégens gilt nicht als Tausch.
Die ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen. Die
Verschmelzung von Sondervermdgen findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Ubertragung des Sondervermégens

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
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Bundesanzeiger und daruber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Sondervermdgens sowie
im Internet auf die Homepage der KVG (https://www.reim.bnpparibas.de) bekannt gemacht. Der Zeitpunkt,
zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch
friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte
und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf das Sondervermdgen gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

ZUSATZLICHE INFORMATIONSPFLICHTEN NACH § 300 KAGB

Spezielle Informationen zum Sondervermégen gemaR § 300 Abs. 1 bis 3 KAGB werden im jeweils aktuellen
Jahresbericht des Sondervermogens verdffentlicht. Informationen tiber Anderungen, die sich in Bezug auf die
Haftung der Verwahrstelle ergeben, erhalten Anleger unverziiglich per dauerhaften Datentréger und lber
die Homepage der Gesellschaft.

WEITERE SONDERVERMOGEN, DIE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTET WERDEN

Von der Gesellschaft wird noch das folgende Publikums-Sondervermdégen verwaltet, das nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospektes ist:

INTER Immo Profil

(WKN: 982006; ISIN: DE0O009820068)

Hinzu kommen 15 Spezial-AIF, welche nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind.

WERTENTWICKLUNG

Wertentwicklung der letzten zehn Kalenderjahre des BNP Paribas MacStone
Da das Sondervermdgen im Jahr 2020 neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine
Wertentwicklungshistorie.

Seit Auflage des Fonds am 8. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020 betragt die Wertentwicklung 2,3 %.

Durchschnittliche Wertentwicklung p. a. der letzten drei, funf und zehn Kalenderjahre des BNP Paribas
MacStone

Da das Sondervermdgen im Jahr 2020 neu aufgelegt worden ist, besteht noch keine
Wertentwicklungshistorie.

Hinweis

Beziiglich der Wertentwicklung des Sondervermdgens nach Auflegung dieses Verkaufsprospektes wird auf
die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie im Internet auf die
Homepage der KVG (https://www.reim.bnpparibas.de) verwiesen.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens ermdglicht keine Prognose fur die zukiinftige
Wertentwicklung.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUGNEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der BNP
Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH MuUnchen, (nachstehend ,Gesellschaft”
genannt) flr das von der Gesellschaft verwaltete Immobilien-Sondervermdgen

BNP Paribas MacStone,

die nur in Verbindung mit den fur dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

8§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft (, Kapitalverwaltungsgesellschaft”) und
unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines Immobilien-Sondervermdgens
(,Sondervermoégen”) an. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger werden von ihr
Sammelurkunden ausgestellt oder elektronische Anteilsscheine begeben. Der Geschaftszweck des
Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschréankt; eine operative Tatigkeit
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist
ausgeschlossen. Hingegen ist eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung bei Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften im Sinne des 8§ 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB zulé&ssig.

3. Die Vermogensgegensténde des Sondervermdgens stehen im Eigentum der Gesellschaft.

4. Grundsticke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts sowie NieRbrauchrechte an Grundstiicken werden in den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen (,Anlagebedingungen”) unter dem
Begriff Immobilien zusammengefasst.

5. Das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Anlagebedingungen und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Immobilien-Sondervermdégen eine Einrichtung im Sinne des § 80 Absatz
2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschliefilich
im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen des Sondervermdégens.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des 8§ 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82
Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf auRere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
burgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Sondervermdgen oder den Anlegern fiir sdmtliche sonstigen
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Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Bewerter

1. Die Gesellschaft bestellt fur die Bewertung von Immobilien mindestens zwei externe Bewerter.

2. Jeder externe Bewerter muss den Anforderungen des § 216 i. V. m. § 249 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
genugen. Hinsichtlich seines Bestellungszeitraumes und seiner finanziellen Unabhangigkeit sind die 88 250
Absatz 2, 231 Absatz 2 Satz 2 KAGB zu beachten.

3. Den externen Bewertern obliegen die ihnen nach dem KAGB und den Anlagebedingungen (bertragenen
Aufgaben nach MaRgabe einer von der Gesellschaft zu erlassenden internen Bewertungsrichtlinie.
Insbesondere haben die externen Bewerter die zum Sondervermdégen gehérenden bzw. im Eigentum einer
Immobilien-Gesellschaft stehenden Immobilien einmal vierteljahrlich zeitnah zu bewerten, sofern in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

4. Ferner hat mindestens ein externer Bewerter nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei
Monaten den Wert des Grundstiicks neu festzustellen.

5. Eine Immobilie darf fur das Sondervermdgen oder fiir eine Immobilien-Gesellschaft, an der das
Sondervermdégen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von
mindestens einem externen Bewerter im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich die regelméaRige
Bewertung gemaR §8 249 und 251 Absatz 1 KAGB durchfiihrt, bewertet wurde.

6. Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen unmittelbar oder
mittelbar nur erworben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermdégensaufstellung der
Immaobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien von mindestens einem externen Bewerter im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich die regelmaRige Bewertung geméaR 88 249 und 251 Absatz 1 KAGB
durchfuhrt, bewertet wurden.

8§ 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhé&ngig von der Verwahrstelle
und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande
zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds anderweitig anzulegen. Sie ist ferner erméchtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Uber die VerduRerung von Immobilien oder von Beteiligungen an Immaobilien-Gesellschaften entscheidet
die Gesellschaft im Rahmen einer ordnungsgemaflen Geschaftsfuhrung (8 26 KAGB). Ver&uRerungen nach
Aussetzung der Anteilriicknahme gemaR § 12 Absatz 6 bleiben hiervon unberiihrt.

4. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach MalRgabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberiihrt. Abweichend von
Satz 1 darf die Gesellschaft oder ein Dritter in ihrem Auftrag einer Immobilien-Gesellschaft fir Rechnung
des Sondervermdgens ein Darlehen nach MalRgabe des § 240 KAGB gewahren.

8 5 Anlagegrundsatze
1. Das Immobilien-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen,

a) welche Immobilien fur das Sondervermdgen erworben werden dirfen;

b) ob und in welchem Umfang fur Rechnung des Sondervermdégens Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften erworben werden dirfen;
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¢) ob und unter welchen Bedingungen Immobilien des Sondervermégens mit einem Erbbaurecht belastet
werden durfen;

d) ob und in welchem Umfang fiir Rechnung des Sondervermdégens zur Absicherung von
Vermogensgegenstanden in Derivate im Sinne des § 197 KAGB investiert werden darf. Beim Einsatz von
Derivaten wird die Gesellschaft die gema&R 8§ 197 Absatz 3 KAGB erlassene Verordnung ber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (,DerivateV”) beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften miissen
einen dauernden Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und Emittentengrenzen

1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnahme von Vermdgensgegenstédnden in das Sondervermdgen, deren
Verwaltung und bei der VerduRerung die im KAGB und die in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrénkungen zu beachten.

2. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, diirfen im Rahmen der
Hochstliquiditat im gesetzlich zuldssigen Rahmen (§ 253 KAGB) folgende Mittel gehalten werden:

a) Bankguthaben gemaR § 195 KAGB;

b) Geldmarktinstrumente gemaR §8 194 und 198 Nummer 2 KAGB;

c) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls uber die
Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank genannten
Kreditgeschafte von der Europdischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

d) Investmentanteile nach MalRgabe des § 196 KAGB oder Anteile an Spezial-Sondervermégen nach
MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach den Anlagebedingungen ausschlieflich in
Vermdgensgegenstande nach Buchstaben a), b) und c) anlegen diirfen;

e) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen oder festverzinsliche Wertpapiere sind, soweit diese
einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tberschreiten, und zuséatzlich

f) Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslandischer juristischer Personen,
die an einem der in § 193 Absatz 1 Nummer 1 und 2 KAGB bezeichneten Markte zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht uUberschreitet und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten
Kriterien erfillt sind;

g) Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 % des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fiir Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften.
3. Der Teil des Sondervermdégens, der in Bankguthaben gehalten werden darf, wird in den Besonderen
Anlagebedingungen festgelegt. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdégens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.
4. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten tiber den Wertanteil
von 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des Sondervermdégens nicht
Ubersteigen. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der
in Satz 1 genannten Grenzen zu berucksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar Uber andere im Sondervermdgen enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.
5. Bei ein und derselben Einrichtung dirfen nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in eine
Kombination angelegt werden

- von durch diese Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- von Einlagen bei dieser Einrichtung,
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- von Anrechnungsbetrégen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschéfte.

Fir die in Absatz 6 genannten Emittenten und Garantiegeber gilt Satz 1 mit der MalRgabe, dass eine
Kombination der genannten Vermdégensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht bersteigen darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

6. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européaischen Union angehért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
% des Wertes des Sondervermdégens anlegen. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdégens anlegen, wenn die
Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die
wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe des Absatzes 2 Buchstabe d)
anlegen, wenn im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a) Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt in
seinem Sitzstaat der Aufsicht Giber Vermdégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschéaftszweck des
jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine
operative  Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdégensgegenstande ist ausgeschlossen. Eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung ist bei
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGB nicht schadlich.

b) Die Anleger kdnnen grundsétzlich jederzeit das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile auslben.

c) Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

d) Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermdogen erfolgt zu mindestens 90 % in die folgenden
Vermdégensgegenstande:

aa) Wertpapiere im Sinne des 8 193 KAGB,
bb) Geldmarktinstrumente,
cc) Bankguthaben.

e) Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 % des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fiir Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften.

f) Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 10 % des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden.

8. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach MaRgabe von § 208 KAGB liberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies unter
Angabe der Emittenten vorsehen. In diesen Fallen mussen die fir Rechnung des Sondervermdégens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden
durfen.

9. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der mindestens 5 % des Wertes des Sondervermdégens entspricht, taglich
fur die Riicknahme von Anteilen verfligbar zu halten.
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8§ 7 Wertpapier-Darlehen

1. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, darf die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-
Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der
fuir Rechnung des Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschliefilich
konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen ubertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Uibersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die tbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten geméaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage
von 8§ 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen des § 200
Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.

§ 8 Wertpapier-Pensionsgeschafte

1. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, darf die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrége abschlielRen.

2. Die Wertpapier-Pensionsgeschéafte mussen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fur das Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hichstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

§ 9 Kreditaufnahme und Belastungen

1. Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, darf die
Gesellschaft fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur Hohe von 30 % der Verkehrswerte
der im Sondervermdégen befindlichen Immobilien aufnehmen und halten, wenn die Grenze nach § 260 Absatz
3 Nummer 3 KAGB nicht Uberschritten wird. Darlber hinaus darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des Wertes des Sondervermdgens
aufnehmen. Hierbei sind Betrdge, die die Gesellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines
Pensionsgeschéftes erhalten hat, anzurechnen. Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen, wenn die
Bedingungen marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf zum Sondervermdgen gehérende Vermdgensgegenstéande nach § 231 Absatz 1 KAGB
belasten sowie Forderungen aus Rechtsverhéltnissen, die sich auf Vermdgensgegensténde nach § 231 Absatz
1 KAGB beziehen, abtreten und belasten (Belastungen), wenn dies mit einer ordnungsgemalen
Wirtschaftsfihrung vereinbar ist und die Verwahrstelle den Belastungen zustimmt, weil sie die dafur
vorgesehenen Bedingungen fiir marktublich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von
Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz 1 KAGB im Zusammenhang stehende Belastungen tbernehmen.
Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, durfen die jeweiligen
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Belastungen insgesamt 30 % des Verkehrswertes aller im Sondervermdégen befindlichen Immobilien nicht
Uberschreiten. Erbbauzinsen bleiben unberiicksichtigt.

§ 10 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der 88 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes inldndisches Immobilien-Sondervermdgen lbertragen;
b) samtliche Vermoégensgegenstéande und Verbindlichkeiten eines anderen inlandischen Immobilien-
Sondervermdgens in dieses Sondervermdgen aufnehmen.
2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
3. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191 KAGB.

§ 11 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber oder werden als
elektronische Anteilsscheine begeben.

2. Die Anteile koénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes regeln. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte (iber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem
Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft oder als elektronische Anteilsscheine begeben. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder
vervielféaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

§ 12 Ausgabe und Rucknahme von Anteilen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Soweit die Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes vorsehen, erfolgt die Anteilausgabe borsentéglich; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriubergehend oder vollstandig
einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben oder gehalten werden dirfen.

3. Anteilriickgaben sind erst nach Ablauf einer Mindesthaltefrist von 24 Monaten und unter Einhaltung
einer Rickgabefrist von 12 Monaten durch eine unwiderrufliche Rickgabeerkldrung gegeniber der
depotfuhrenden Stelle mdglich. Der Anleger hat seiner depotfuhrenden Stelle fir mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor dem verlangten Rucknahmetermin einen Anteilbestand
nachzuweisen, der mindestens seinem Rlcknahmeverlangen entspricht. Die Anteile, auf die sich die
Erklarung bezieht, sind bis zur tatséchlichen Riickgabe von der depotfiihrenden Stelle zu sperren.

4. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fur Rechnung des
Sondervermdgens zurickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

5. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn
auflergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen (8 98 Absatz 2 KAGB).

6. Insbesondere bleibt der Gesellschaft vorbehalten, die Ricknahme der Anteile aus Liquiditatsgrinden zum
Schutze der Anleger befristet zu verweigern und auszusetzen (8§ 257 KAGB), wenn die Bankguthaben und die
Erlése aus Verkdufen der gehaltenen Geldmarktinstrumente, Investmentanteile und Wertpapiere zur Zahlung
des Rucknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen laufenden Bewirtschaftung nicht
ausreichen oder nicht sogleich zur Verfugung stehen. Zur Beschaffung der fir die Ricknahme der Anteile
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notwendigen Mittel hat die Gesellschaft Vermdgensgegenstande des Sondervermégens zu angemessenen
Bedingungen zu verduBern. Reichen die liquiden Mittel gemaR § 253 Absatz 1 KAGB zwdlf Monate nach der
Aussetzung der Ricknahme gemaR Satz 1 nicht aus, so hat die Gesellschaft die Riicknahme weiterhin zu
verweigern und durch VerdufRerung von Vermodgensgegenstanden des Sondervermdégens weitere liquide Mittel
zu beschaffen. Der VeraufRerungserlds kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den dort genannten
Wert um bis zu 10 % unterschreiten. Reichen die liquiden Mittel gemaR § 253 Absatz 1 KAGB auch 24 Monate
nach der Aussetzung der Riicknahme gemal Satz 1 nicht aus, hat die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
weiterhin zu verweigern und durch VerauBerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdégens weitere
liquide Mittel zu beschaffen. Der VerauRerungserlés kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 KAGB den
dort genannten Wert um bis zu 20 % unterschreiten. 36 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemafi
Satz 1 kann jeder Anleger verlangen, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil am Sondervermdégen
aus diesem ausgezahlt wird. Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme die Bankguthaben
und die liquiden Mittel nicht aus, so erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdégen zu verwalten;
dies gilt auch, wenn die Gesellschaft zum dritten Mal binnen fiinf Jahren die Riicknahme von Anteilen aussetzt.
Ein erneuter Fristlauf nach den Satzen 1 bis 7 kommt nicht in Betracht, wenn die Gesellschaft die
Anteilricknahme binnen drei Monaten erneut aussetzt.

7. Die Gesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien tber die Aussetzung geméaR Absatz 7 und Absatz 8 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile zu unterrichten. Die Anleger sind lber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Bei der Wiederaufnahme der Riicknahme von
Anteilen sind die neuen Ausgabe- und Ricknahmepreise im Bundesanzeiger und in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien zu verdffentlichen.

8. Die Anleger konnen durch Mehrheitsbeschluss geméR 8§ 259 Absatz 2 KAGB in die VerduRerung
bestimmter Immobilien einwilligen, auch wenn diese VerdufRerung nicht zu angemessenen Bedingungen
erfolgt. Die Einwilligung ist unwiderruflich; sie verpflichtet die Gesellschaft nicht zur VerduRerung. Die
Abstimmung soll ohne Versammlung der Anleger durchgefiihrt werden, wenn nicht auf’ergewéhnliche
Umstéande eine Versammlung zum Zweck der Information der Anleger erforderlich machen. An der
Abstimmung nimmt jeder Anleger nach Malgabe des rechnerischen Anteils seiner Beteiligung am
Fondsvermdogen teil. Die Anleger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Ein Beschluss der Anleger ist nur wirksam, wenn mindestens 30 % der
Stimmrechte bei der Beschlussfassung vertreten waren. Die Aufforderung zur Abstimmung oder die
Einberufung der Anlegerversammlung sowie der Beschluss der Anleger sind im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen.
Eine einberufene Anlegerversammlung bleibt von der Wiederaufnahme der Anteilricknahme unberihrt.

§ 13 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zum
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten und Rickstellungen (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemal § 11 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR den Grundséatzen fur die
Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -
Bewertungsverordnung (KARBV) genannt sind.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. AuBer dem Ausgabeaufschlag werden von der Gesellschaft
weitere Betrdge von den Zahlungen des Anteilerwerbers zur Deckung von Kosten nur dann verwendet, wenn
dies die Besonderen Anlagebedingungen vorsehen.
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3. Der Riicknahmepreis ist der vorbehaltlich eines Ricknahmeabschlages nach Absatz 1 ermittelte
Anteilwert. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen ein Riicknahmeabschlag vorgesehen ist, zahlt die
Verwahrstelle den Anteilwert abziglich des Ricknahmeabschlages an den Anleger und den
Riicknahmeabschlag an die Gesellschaft aus. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen
festgelegt.

4. Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe ist spatestens der auf den Eingang des Anteilabrufs folgende
Wertermittlungstag. Abrechnungsstichtag fir Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ablauf der
Haltefrist und der Kiindigungsfrist folgende Wertermittlungstag.

5. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. Soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Sondervermégen belastet werden kénnen,
genannt. Fur Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den Besonderen Anlagebedingungen dariiber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und auf Grund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 15 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR 88§ 101, 247 KAGB bekannt.

2. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht geméal § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen oder das Sondervermdgen wéhrend des Geschaftsjahres auf ein
anderes inlédndisches Immobilien-Sondervermégen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal’ Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 16 Kundigung und Abwicklung des Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels
eines dauerhaften Datentréagers unverziglich zu unterrichten. Nach Erklarung der Kindigung und bis zu
ihrem Wirksamwerden dirfen keine Anteile mehr ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Die
Gesellschaft ist nach Erklarung der Kiindigung und bis zu inrem Wirksamwerden berechtigt und verpflichtet,
sdmtliche Immobilien des Sondervermdgens in Abstimmung mit der Verwahrstelle zu angemessenen
Bedingungen oder mit Einwilligung der Anleger gemaR § 12 Absatz 10 zu verduRern. Sofern die
VeraulRerungserlése nicht zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfien laufenden Bewirtschaftung bendtigt
werden und soweit nicht Gewdhrleistungszusagen aus den Ver&uRRerungsgeschéften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Einbehalt im Sondervermdégen erforderlich machen, ist den Anlegern in
Abstimmung mit der Verwahrstelle halbjahrlich ein Abschlag auszuzahlen.
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2. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Verwaltung des Sondervermégens auch dann zu kiindigen, wenn das
Sondervermdgen nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildung einen Nettoinventarwert von 150 Millionen
EUR unterschreitet.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdégen zu
verwalten. Mit dem Verlust des Verwaltungsrechts geht das Sondervermégen auf die Verwahrstelle (ber,
die es abzuwickeln und den Liquidationserlés an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung
hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind.

4. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 15 Absatz 1
entspricht.

§ 17 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Sondervermdogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sondervermégen wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 18 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen einschlieRlich des Anhanges zu den Besonderen Anlagebedingungen
bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr In-Kraft-Treten hinzuweisen. Im Fall von anlegerbenachteiligenden Kostenénderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sowie im Fall von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des
Sondervermégens im Sinne des 8§ 163 Absatz 3 Satz 1 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentréagers zu (ibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die Anleger
zusatzlich tber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze des Sondervermagens jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

8§ 19 Erflllungsort
Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 20 Streitbeilegungsverfahren

Die  Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an  Streitbeilegungsverfahren  vor  einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fur
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zusténdige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.
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Die Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kdnnen diese fiir die auBergerichtliche Beilegung von

Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: contact.reimgermany@bnpparibas.com.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUGNEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der BNP
Paribas Real Estate Investment Management Germany GmbH Minchen, (nachstehend ,Gesellschaft”
genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete Immobilien-Sondervermdgen

BNP Paribas MacStone,

die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
JAllgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Immobilien im gesetzlich zulassigen Rahmen (8
231 Absatz 1 KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschéaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundsticke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

¢) unbebaute Grundstiicke, die fir eine alsbaldige eigene Bebauung nach MafRgabe des Buchstaben a)
bestimmt und geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdogens;

d) Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Buchstaben a) bis ¢);

e) andere Grundsticke und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15 % des Wertes des Sondervermdgens;

f) NieBbrauchrechte an Grundstiicken nach Mal’gabe des Buchstaben a), die der Erfillung 6ffentlicher
Aufgaben dienen, bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens.
2. Die Gesellschaft darf Vermdgensgegensténde im Sinne von Absatz 1 auBerhalb eines Vertragsstaates des
Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum erwerben, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen des
§ 233 Absatz 1 KAGB erfUllt sind. In einem Anhang, der Bestandteil dieser ,Besonderen Anlagebedingungen”
ist, sind der betreffende Staat und der Anteil am Wert des Sondervermdgens, der in diesem Staat héchstens
angelegt werden darf, anzugeben.
3. Die Gesellschaft investiert fortlaufend mindestens 80 % des Gesamtwertes aller Immobilien des
Sondervermdgens in Immobilien, die die von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen festgelegten
6kologischen Merkmale erfullen. Der Grad der Erfullung ermittelt sich dabei aus der Summe der einzeln
gewichteten 6kologischen Merkmale. Die Verkehrswerte der von Immobilien-Gesellschaften unmittelbar
oder mittelbar gehaltenen Immobilien sind bei der vorstehenden Berechnung entsprechend der
Beteiligungshéhe zu bericksichtigen. Weitere Erléduterungen zur Methodologie und allgemeinen
Vorgehensweise finden sich im Verkaufsprospekt.
4. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens fiir die gesetzlichen und vertraglichen
Anlagegrenzen gemaR Absatz 1 Buchstaben b), c), e) und f) sowie Absatz 2 und 3 sind die aufgenommenen
Darlehen nicht abzuziehen.
5. Die Gesellschaft investiert fortlaufend mehr als 50 % des Wertes des Sondervermdégens in auslandischen
Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften im Sinne von 8 2 Abs. 9 InvStG, die in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
Européischen Wirtschaftsraum oder in L&ndern, die kein Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum sind.
6. Bei der Auswahl der Immobilien soll die Gesellschaft fiir das Sondervermdgen eine angemessene
Streuung nach GroéfRenordnung, értlicher Belegenheit und Mietern (Branche) anstreben.
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§ 2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zuldssigen Rahmen (88 234 bis 242 KAGB) Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der
Satzung auf Tatigkeiten beschrankt ist, welche die Gesellschaft fiir das Sondervermdégen ausiiben darf. Die
Immobilien-Gesellschaft darf nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Vermdgensgegenstande
im Sinne von 8§ 1 mit Ausnahme von NielRbrauchrechten nach MaRgabe von § 1 Absatz 1 Buchstabe f),
sowie die zur Bewirtschaftung der Vermdgensgegenstande erforderlichen Gegenstéande oder Beteiligungen
an anderen Immobilien-Gesellschaften erwerben. Die Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind bei
den Anlagebeschrankungen nach § 1 und bei der Berechnung der dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu
beriicksichtigen.

2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen gemaR § 4 Absatz 4 Satz 3 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gewéhrt wird, hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer VerauRerung der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten
nach VerauBerung vereinbart ist,

d) die Summe der fiir Rechnung des Sondervermdégens einer Immobilien-Gesellschaft insgesamt
gewahrten Darlehen 50 % des Wertes der von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Immobilien nicht
tibersteigt,

e) die Summe der fiir Rechnung des Sondervermdgens den Immobilien-Gesellschaften insgesamt

gewahrten Darlehen 25 % des Wertes des Sondervermdogens nicht tibersteigt. Bei der Berechnung der Grenze
sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.
3. Die Anlagegrenzen in Absatz 2 Buchstaben d) und e) gelten nicht fur Darlehen, die fiir Rechnung des
Sondervermdgens an Immobilien-Gesellschaften gewéhrt werden, an denen die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist.
Bei einer vollstandigen VeraufRerung der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft, die selbst unmittelbar
Grundstucke héalt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichend von Absatz 2 Buchstabe c) vor der Verduf3erung
zuruckzuzahlen. Bei einer Verringerung der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft, die selbst nicht
unmittelbar Grundstiicke hélt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichend von Absatz 2 Buchstabe c) vor der
Verringerung zurtickzuzahlen.

§ 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundstucke des Sondervermégens im Sinne von 8 1 Absatz 1 Buchstaben a), b), c)
und e) mit Erbbaurechten belasten, sofern der Wert des Grundstiicks, an dem ein Erbbaurecht bestellt
werden soll, zusammen mit dem Wert der Grundstiicke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt wurden, 10
% des Wertes des Sondervermdégens nicht tbersteigt. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens
sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

2. Diese Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umsténde die ursprunglich vorgesehene
Nutzung des Grundstiickes verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fir das Sondervermdégen
vermieden werden oder wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwertung erméglicht wird.

8§ 4 Hochstliquiditat
1. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Anlagen gemall § 6 Absatz 2 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei der Berechnung dieser Grenze sind folgende
gebundene Mittel abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung benétigten Mittel,

- die fur die néchste Ausschuttung vorgesehenen Mittel,

- die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen,
aus Darlehensvertrégen, die fur die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fir bestimmte
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BaumalRnahmen erforderlich werden, sowie aus Bauvertrdgen erforderlichen Mittel, sofern die
Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahren fallig werden.

Beim Abzug der gebundenen Mittel von der Hoéchstliquiditat sind die in 8 1 Absatz 4 genannten
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen zu beachten.
2. Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens gemaR Absatz 1 kénnen auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 5 Wahrungsrisiko

Die fur Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstande dirfen nur insoweit einem
Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande
30 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tbersteigt.

§ 6 Wertpapiere offentlicher Emittenten
Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit, in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bestimmter
offentlicher Emittenten mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anzulegen, keinen Gebrauch.

§ 7 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate einsetzen. Sie darf -
der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach
§ 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen. Nahere Erlduterungen hierzu enthélt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmagig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie aus Vermdgensgegenstanden, die gemal § 6 Absatz
2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen erworben werden diirfen, und von Immobilien,
die gemaR 8§ 1 Absatz 1 erworben werden dirfen, sowie auf Zinssatze, Wechselkurse oder Wé&hrungen im
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate auf die vorgenannten Vermdgensgegenstande durfen nur zu
einem vernachl&ssigbaren Anteil eingesetzt werden. Total Return Swaps diirfen nicht abgeschlossen werden.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermdgensgegenstédnde gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen
JAnlagebedingungen sowie auf Immobilien gemaB § 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstande gemal 8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f)
der Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien gemaR 8 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wéhrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich
und

bb) der Optionswert hédngt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-W&hrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande gemal § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der
Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien geméR § 1 Absatz 1, sofern sie ausschlief3lich und
nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstédnden des
Sondervermdgens dienen.

Der nach Maf3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermdgens fur das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdégens ubersteigen.
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3. Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaR § 6 Absatz 2 Buchstabe d)
der Allgemeinen Anlagebedingungen dirfen nicht abgeschlossen werden.

4, Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Derivate, Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente investieren, die von
Vermdogensgegenstanden, die gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen
erworben werden dirfen, und von Immobilien, die gemélR 8§ 1 Absatz 1 erworben werden dirfen, oder von
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen, abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Total Return Swaps dirfen nicht
abgeschlossen werden. Dabei darf der dem Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das
Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens geméaR § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des Sondervermdgens Ubersteigen.

5. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéaften von den in den Anlagebedingungen
oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

6. Die Gesellschaft wird Derivate nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

7. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze beim Einsatz von Derivaten darf die Gesellschaft nach § 6 der
DerivateV jederzeit zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

§ 8 Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschéfte
Wertpapier-Darlehen oder Wertpapier-Pensionsgeschéafte gemal den 88 7 und 8 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

ANTEILKLASSEN

8§ 9 Anteilklassen
1. Fir das Sondervermdégen werden die folgenden Anteilklassen im Sinne von 8 11 Absatz 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gebildet:

Anteilklasse P

Anteilklasse G

Die Anteilklassen unterscheiden sich sowohl hinsichtlich der Anforderungen an die Mindestanlagesumme
als auch hinsichtlich der Héhe der Vergutungen. Die nédhere Beschreibung der Unterschiede der Anteilklassen
ergibt sich aus § 9 Abs. 5 (Mindestanlagesumme) und § 12 (Vergiitungen). Eine konkretisierende Darstellung
der Unterschiede der einzelnen Anteilklassen enthalten dariiber hinaus der Verkaufsprospekt und der
Jahresbericht sowie ggf. der Halbjahresbericht des Sondervermdgens.
2. Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.
3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufuhrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
4. Der Erwerb von Vermdgensgegensténden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen zulassig, er
kann nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.
5. Fir die Anteilklasse P besteht keine Mindestanlagesumme. Die Anteilklasse P steht allen Anlegern offen.

Fir die Anteilklasse G besteht eine Mindestanlagesumme in Hohe von EUR 100.000 (in Worten: EURO
einhunderttausend). Die Anteilklasse G steht im Ubrigen allen Anlegern offen.
Die Einzelheiten zu den Mindestanlagesummen ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt.
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AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME UND AUSGABE VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 10 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag der Anteilklassen P und G betragt jeweils 5 % des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird unabhangig von der Anteilklasse nicht erhoben.

§ 11 Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Anleger kénnen grundsatzlich borsentaglich das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile ausiiben, vorbehaltlich
der Einhaltung etwaiger Mindesthalte- und Rickgabefristen sowie Rlicknahmeaussetzungen gemaf § 12 der
Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 12 Kosten

1. Die nachfolgenden Kostenregelungen gelten identisch fir die Anteilklasse P und die Anteilklasse G, soweit
nicht nachstehend ausdriicklich zwischen den Anteilklassen differenziert wird.

2. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Fur die Anteilklasse P:

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung bis zur
Héhe von 1,0 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilklasse P, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Fur die Anteilklasse G:

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung bis zur
Héhe von 0,7 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in der
Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilklasse G, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschusse zu erheben.

b) Werden fir das Sondervermdgen Immobilien erworben, umgebaut oder verdufert, kann die
Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergitung bis zur Héhe von 1,0 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft fir das Sondervermdgen durchgefuhrten Projektentwicklungen
kann eine Vergultung von bis zu 2,0 % der Baukosten erhoben werden.

3. Vergutungen, die an die Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt wiederkehrende Vergitungen (Vermittlungsfolgeprovisionen) an die Vermittler von
Anteilen, deren Héhe sich nach den jeweiligen vertraglichen Abreden mit den verschiedenen Vertriebsstellen
richten. Die Vergutung wird durch die Verwaltungsvergltung gemal Ziffer 2 a) abgedeckt.

4. Verwahrstellenvergitung

Die monatliche Vergitung fur die Verwahrstelle betréagt 1/12 von hochstens 0,025 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdogens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

5. Zuléssiger jahrlicher Hochstbetrag

Fir die Anteilklasse P:

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Vergutung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,125 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Fir die Anteilklasse G:

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), 3 und 4 als
Vergutung sowie nach Ziffer 6.0) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,825 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.
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6. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdogens

a) Kosten der externen Bewerter;

b) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fir
die Verwahrung ausléandischer Vermodgensgegensténde im Ausland,;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten
(Verwaltungs-, Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und gegebenenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, aufer im Fall der
Informationen ber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MafRnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g) Kosten fir die Prifung des Sondervermdégens durch den Abschlusspriifer des Sondervermégens;

h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir
Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdégens erhobenen Anspriichen;

j) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

k) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermégen;

1) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

m) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;

n) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdégens durch Dritte;

0) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer H6he von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird;

p) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

q) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermogens gem. § 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGB auf
die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbssteuer und sonstigen Kosten (z. B. Gerichts- und Notarkosten).
7. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdégen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von Vermdgensgegenstéanden entstehenden Kosten
belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verduf3erung, der Bebauung und
Belastung von Immobilien einschliel}lich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem
Sondervermdgen unabhéngig vom tatséchlichen Zustandekommen des Geschéfts belastet.

8. Regeln zur Berechnung von Vergiitungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 2b), 6a) und 6b) gelten entsprechend fir die von der Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften beziehungsweise die Immobilien dieser Gesellschaften.

Fir die Berechnung der Vergutung der Gesellschaft gemaR Ziffer 2b) gilt Folgendes: Im Falle des Erwerbs, der
VerduBerung, des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eine Immobilien-
Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der Immobilie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der
VerduBerung einer Immobilien-Gesellschaft ist der Verkehrswert der in der Gesellschaft enthaltenen Immobilie
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anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten, erworben oder verauRert wird,
ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem Anteil der fiir das Sondervermdgen
gehaltenen, erworbenen oder verauBerten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fir die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemaR den Ziffern 6a) und 6b) ist auf die Hohe der
Beteiligung des Sondervermdégens an der Immobilien-Gesellschaft abzustellen. Abweichend hiervon gehen
Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von besonderen Anforderungen des KAGB
entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zu Lasten des oder der Sondervermégen, fiir deren
Rechnung eine Beteiligung an der Gesellschaft gehalten wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

9. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital -
) Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
10.Die Abrechnungsperiode im Sinne dieses 8§ 12 entspricht dem Geschéftsjahr des Sondervermdgens.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 13 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schittet grundséatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den Immobilien und
dem sonstigen Vermdégen - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Dariiber hinaus
kann die Gesellschaft unterjdhrig zu folgenden Terminen Zwischenausschittungen vornehmen: 31.
Dezember, 31. Mérz und 30. Juni. Die Vornahme von Zwischenausschittungen wie auch die Héhe der
Zwischenausschuttungen steht im Ermessen der Gesellschaft. Substanzausschittungen sind nicht zulassig.
2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrdgen mussen Betrdge, die fur kiinftige Instandsetzungen
erforderlich sind, einbehalten werden. Betrdge, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien
erforderlich sind, kdnnen einbehalten werden. Es missen jedoch unter dem Vorbehalt des Einbehalts gemal
Satz 1 mindestens 50 % der ordentlichen Ertrdge des Sondervermdgens gemaR Absatz 1 ausgeschittet
werden.

3. VerduBerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - und
Eigengeldverzinsung fur Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten marktublichen
Bauzinsen halt, kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

4. Ausschuttbare Ertrédge geméaR den Absétzen 1 bis 3 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des
Sondervermdgens zum Ende des Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren
kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrége teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermdégen bestimmt werden. Es missen jedoch mindestens 50 % der ordentlichen
Ertrage des Sondervermdégens gemal Absatz 1 ausgeschuttet werden, soweit Absatz 2 Satz 1 dem nicht
entgegensteht.

6. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts. Finden
Zwischenausschittungen nach Absatz 1 Satz 2 statt, so erfolgen diese unmittelbar nach Veréffentlichung
der Ausschittungsbekanntmachung.
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§ 14 Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Der Zeitraum
zwischen der Auflegung des Sondervermégens und dem darauffolgenden 30. September ist ein
Rumpfgeschaftsjahr.

Anhang

Liste der Staaten auferhalb des EWR gemal § 1 Absatz 2 der ,Besonderen Anlagebedingungen”, in denen
nach vorheriger Prifung der Erwerbsvoraussetzungen durch die Gesellschaft Immobilien fiir das
Immobilien-Sondervermégen BNP Paribas MacStone erworben werden dirfen.

Erwerb bis
Prozent des
wertes des
Sondervermdgens

Staat

Schweiz, Turkei, Kanada, Chile, Mexiko, China,
Hongkong, Indien, Japan, Malaysia, Singapur, 30 %
Suidkorea, Australien, Neuseeland

Vereinigte Staaten von Amerika 40 %

Vereinigtes Konigreich Grofbritannien und

0
Nordirland 40 %
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Anhang
Stand: 30.06.2023

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass  diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten  Unternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von ©kologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthilt.
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

V3

genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BNP Paribas

MacStone

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900MIXKI977211Y49

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

Taxonomie als Okologisch

nachhaltig einzustufen
sind

] in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %

nachhaltigen
getatigt.

angestrebt?
oo Oia ¢ [X Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil L] Es werden damit
an nachhaltigen Investitionen okologische/soziale
mit einem Umweltziel getatigt: Merkmale beworben und
% obwohl keine nachhaltigen
O in Wirtschaftstatigkeiten, Investitionen angestrebt
die nach der EU- werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an

nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine

Investitionen
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

V3

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt beworben?

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um ein Finanzprodukt, mit dem
Okologische Merkmale im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)
2019/1288 (,,Offenlegungs-Verordnung”) beworben werden.

Die Gesellschaft beriicksichtigt bei der Verwaltung des Sondervermdgens
folgende 6kologischen Merkmale:

e Energie, Kohlenstoff, Treibhausgase,

e Verschmutzung,

e Wassermanagement,

e Abfallmanagement und

e Umweltlabel/-zertifizierungen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der im vorstehenden Abschnitt
genannten 0©kologischen Merkmale zieht die Gesellschaft die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren heran:

1. Energie, Kohlenstoff, Treibhausgase

Fir das o©kologische Merkmal ,Energie, Kohlenstoff,
Treibhausgase” werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren
gepruft:

e Wirmedammung des Gebadudes (Wande, Fenster, Dach);

e Technische Systeme (Heizung, Llftung, Klimatisierung,
Beleuchtung);

e KiihImittel, Treibhauspotential (Greenhouse Warming

Potential);
e Wartung der technischen Ausstattung;
e Verbrauchsliberwachung, Uberpriifung der

Energieeinsparungen;
e Verbrauchshistorie;
e Tatsachliche Energieeinsparungen;
e Energieaudit (Berichte zur Energieeffizienz);
e Erneuerbare Energien (Produktion);
e Erneuerbare Energien (Verbrauch).

Die vorgenannten Nachhaltigkeitsindikatoren fiir das 6kologische
Merkmal ,Energie, Kohlenstoff, Treibhausgase” zielen
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4.

insbesondere auf die Energieeffizienz einer Immobilie ab. Die
Aspekte Energieaudit, Verbrauchsiiberwachung und
Verbrauchshistorie stellen diesbezliglich die Voraussetzung zur
effizienten Messung und damit Analyse der Gebaudeverbrauche
dar. Der Status Quo der baulichen Standards wird v.a. liber die
Qualitdt und das Alter der Gebaudeisolierung, die
Energieeffizienz der technischen Systeme, die Emission von
Treibhausgasen bei der Gebaudekihlung (festgelegte
Grenzwerte) sowie das Vorhandensein von erneuerbaren
Energien am Gebaude (u.a. Photovoltaik, Solarthermie) erfasst.
Zudem wird das aktuelle Gebdudemanagement bewertet: Die
Wartung technischer Anlagen, das Vorhandensein von
Energieanalysen/-berichten mit entsprechenden
Handlungsempfehlungen sowie erfolgte Energieeinsparungen im
Vergleich zu Referenzwerten.

Verschmutzung

Fiir das okologische Merkmal ,Verschmutzung” werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:

e Vorkommen von Materialien mit Asbest;
e Vorkommen von bleihaltiger Farbe.

Das 6kologische Merkmal ,Verschmutzung” beinhaltet mogliche
Ausschlusskriterien bei schwerwiegenden nicht behebbaren
Belastungen betreffend Asbest und Blei.

Wassermanagement

Flr das 6kologische Merkmal ,, Wassermanagement” werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:

e Funktionstichtigkeit von Rohrleitungen / Sanitaranlagen;
e Wasserverlust.

Das 6kologische Merkmal , Wassermanagement” berlicksichtigt
die Qualitat und den Zustand der Installationen und Leitungen
sowie das Vorhandensein eines automatisierten Kontrollsystems
zur Identifikation von Wasserverlust.

Abfallmanagement

Far das okologische Merkmal , Abfallmanagement” werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet:
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e Raum zum Trennen und Aufbewahren von Abfallstoffen;

e Raum zum Aufbewahren von Abfallstoffen
(Gebaudeinstandhaltung);

e Zusatzlicher Rahmen fiir die Begrenzung der Abfallmenge.

Das o©kologische Merkmal ,Abfallmanagement” bewertet die
bestehende Infrastruktur zur Mdlltrennung (Raum  mit
entsprechender Ausstattung zur Milltrennung, Sammelstellen
zur Milltrennung v. a. bei gewerblicher Nutzung, Raum zum
Aufbewahren von Abfallstoffen, die mit der
Gebdudeinstandhaltung zusammenhangen, wie u. a. Lampen,
Filter) und die Konzepte zur Millbegrenzung bzw.
Kompostierung.

5. Umweltlabel/-zertifizierung

Fir das 6kologische Merkmal ,,Umweltlabel/-zertifizierung” wird
folgender Nachhaltigkeitsindikator bewertet:

e Umweltzertifizierung des Geb&udes.

Im Rahmen des 06kologischen Merkmals ,Umweltlabel/-
zertifizierung” wird berucksichtigt, ob ein ,Umweltlabel/-
zertifizierung” nach BREEAM, LEED, HQE, DGNB oder
vergleichbaren Zertifizierungen vorliegt.

Weitere Einzelheiten zur Bericksichtigung der &6kologischen
Merkmale anhand der vorgenannten Nachhaltigkeitsindikatoren bei
Investitionen fiir das Sondervermégen sind unter dem Abschnitt
»Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“
dieses Anhangs zu finden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr 0&kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.
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Zum aktuellen Zeitpunkt werden keine Investitionen fir das
Sondervermégen angestrebt, die die EU-Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nach der EU-Taxonomie
berlicksichtigen, sodass der vorgenannte Grundsatz ,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen” nach der EU-Taxonomie fiir Investitionen
fiir das Sondervermogen nicht anwendbar ist.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja [] Nein

Die Gesellschaft bericksichtigt auf Ebene des Sondervermoégens die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Als Indikator fiir nachteilige Auswirkungen wird zum einen der Indikator
,fossile Brennstoffe” betrachtet. Hierunter wird das Engagement in
fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien verstanden.
Direkte oder indirekte Investitionen in Immobilien, die im Zusammenhang
mit der Gewinnung, der Lagerung, dem Transport oder der Herstellung
von fossilen Brennstoffen stehen, werden ausgeschlossen. Der Anteil der
Investitionen wird dabei anhand der Verkehrswerte der direkt oder
indirekt Uber Immobilien-Gesellschaften fiir das Sondervermdégen
gehaltenen Immobilien berechnet. AuBer Betracht bleibt die Lagerung
von fossilen Brennstoffen flir den Eigenbedarf der Immobilie (z.B. fir
Notstromaggregate). Grundsatzlich sollen Immobilien, welche den
vorgenannten Nachhaltigkeitsindikator flir nachteilige Auswirkungen
erfillen, nicht erworben werden.

Als weiterer Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Auswirkungen wird
der Anteil von energieineffizienten Immobilien gemessen. , Immobilien
mit schlechter Energieeffizienz” sind Immobilien, die (i) vor dem
31.12.2020 errichtet wurden und Uber einen Ausweis Uber die
Gesamtenergieeffizienz von Gebduden mit einer Energieeffizienzklasse
von ,,C“ oder schlechter verfiigen, oder die (ii) nach dem 31.12.2020
errichtet wurden und einen hoéheren Primarenergiebedarf als ein
Niedrigstenergiegebdude aufweisen. Die Gesellschaft ermittelt den
prozentualen Anteil von Immobilien mit schlechter Energieeffizienz aus
dem Verkehrswert aller fiir das Sondervermégen (direkt oder indirekt
Uber Immobilien-Gesellschaften) gehaltenen Immobilien, die den
Vorgaben der Richtlinie 2010/31/EU des Européischen Parlaments und
des Rates Uber die Gesamtenergieeffizienz von Gebduden vom 19. Mai
2010 in der jeweils geltenden Fassung (,,EU-Gebaudeenergierichtlinie”)
bzw. der hierauf erlassenen nationalen Rechtsakte der Mitgliedstaaten

Seite 98 11.07.2023



. .
x

Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur far
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.
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der Europdischen Union zu Ausweisen Uber die Gesamtenergieeffizienz
von Gebauden und/oder den Vorschriften bezliglich
Niedrigstenergiegebduden unterliegen. Da das Sondervermdgen zeitnah
aufgelost werden soll und keine weiteren Ankaufe von Immobilien
anstrebt, kann dieser Indikator nicht mit einer Limitierung versehen
werden.

Eine Uber vorgenannte Mindestausschliisse hinausgehende Begrenzung
und Reduzierung der PAI wird unter Beachtung der Ubrigen Anlageziele
des Sondervermaogens nicht angestrebt.

Die vorgenannten Indikatoren far nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen werden auch wahrend der Haltedauer der
Immobilien regelmaRig gemessen und bewertet. Weitere Informationen
zu den PAl sind im Jahresbericht des Sondervermdégens zu finden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Gesellschaft beriicksichtigt 6kologische Merkmale beim Ankauf und
der Verwaltung von Immobilien und Immobilien-Gesellschaften. Nach der
Anlagestrategie des Sondervermdogens sollen laufend mindestens 80 %
des Gesamtwertes aller vom Sondervermégen gehaltenen Immobilien
und Immobilien-Gesellschaften die von der Gesellschaft fir das
Sondervermogen festgesetzten Voraussetzungen an Okologische
Merkmale erfiillen.

1. ESG-Grid

Dies erfolgt auf Basis eines von der Gesellschaft entwickelten Analyse-
Tools, einem , ESG-Grid“. Dieses ESG-Grid umfasst insgesamt flinf
Okologische Merkmale, die jeweils (iber einen bzw. mehrere
Nachhaltigkeitsindikatoren operationalisiert werden. Die
Okologischen Merkmale sind in dem Abschnitt ,,Welche 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?” dieses Anhangs dargestellt. Hinsichtlich der von der
Gesellschaft zur Ermittlung und Bewertung der &kologischen
Merkmale herangezogener Nachhaltigkeitsindikatoren wird auf den
Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung
der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“
dieses Anhangs verwiesen.

Der Grad der Erfiillung ermittelt sich dabei aus der Summe der einzeln
gewichteten 6kologischen Merkmale. Aus der Summe der fiir die
Nachhaltigkeitsindikatoren erzielten Punkte ergibt sich eine
Punktzahl fur das jeweilige 6kologische Merkmal. Der individuelle

Seite 99 11.07.2023



Punktwert je Immobilie errechnet sich dann aus den gewichteten
Summenwerten Uber alle 6kologischen Merkmale hinweg, wobei der
Punktwert mindestens 0 und maximal 100 betragt. Der
Kriterienkatalog des ESG-Grids kann von der Gesellschaft an sich
weiter entwickelnde Marktstandards angepasst werden.

Voraussetzung fir den Ankauf einer (direkt oder indirekt Uber
Immobilien-Gesellschaften gehaltenen) Immobilie ist dabei ein
Punktwert von mindestens 25/100 im Ankaufszeitpunkt?!, soweit
durch die Umsetzung des MaBnahmenkatalogs oder weiterer von der
Gesellschaft in Zusammenarbeit mit einem externen Dienstleister
identifizierter geeigneter Malnahmen ein Punktwert von mindestens
65/100 innerhalb von sechs Jahren nach Ankauf! erzielt werden kann.

In die Investitionsquote von mindestens 80 % des Gesamtwertes aller

vom Sondervermogen gehaltenen Immobilien und Immobilien-
Gesellschaften werden Immobilien bzw. Immobilien-Gesellschaften
einberechnet, die einen Punktwert von mindestens 65/100 nach
vorstehendem ESG-Grid erlangen, ungeachtet dessen, in welchen
Kategorien die Punkte jeweils erzielt werden. Immobilien oder
Immobilien-Gesellschaften, die diesen Punktewert nicht erreichen,
werden nicht in die vorbezeichnete Quote einberechnet.

Im Verlauf eines Ankaufsprozesses® wird die jeweils zu erwerbende
Immobilie (direkt oder indirekt tGber eine Immobilien-Gesellschaft)
mittels des ESG-Grids bewertet. Fiir Bestandsimmobilien wird die
Auslastung des ESG-Grids regelmaRig (mindestens jahrlich) von der
Gesellschaft Gberprift.

Fir direkt oder indirekt Gber Immobilien-Gesellschaften gehaltene
Immobilien mit einem Punktwert im ESG-Grid von mindestens65/100
ist angestrebt, den Punktwert wahrend der Bewirtschaftungsphase
der (direkt oder indirekt Giber Immobilien-Gesellschaften) gehaltenen
Immobilien mindestens beizubehalten, unabhdngig davon ob der
Punktwert bereits beim Ankauf' oder durch Umsetzung
entsprechender MalRnahmen erreicht wurde.

Fir Bestandsimmobilien mit einem Punktwert zwischen 25/100 und
64/100 verfolgt die Gesellschaft einen ,,Best-in-Progress“-Ansatz, d.h.
bei Ankauf! wird ein 3-Jahres-Aktionsplan vom Asset Management in
Zusammenarbeit mit einem externen Dienstleister erarbeitet, um

1 Fur direkt oder indirekt gehaltene Immobilien, die vor der Klassifizierung des Sondervermégens als Finanzprodukt nach Art. 8
Offenlegungs-Verordnung bereits im Bestand des Sondervermdégens waren, gilt als Startdatum fir den MaBnahmenkatalog und den

,Action Plan“ der 01.10.2021.

Fur Projektentwicklungen beginnt die Frist zur Umsetzung aller MaRnahmen gemaR

MaRnahmenkatalog ab dem Datum der Fertigstellung der Immobilie.
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deren Punktwert zu verbessern. Nach Ablauf dieses 3-Jahres-
Zeitraums erfolgt durch einen unabhdngigen externen Dienstleister
eine erneute Bewertung sowie eine Aktualisierung des Aktionsplans
fir die folgenden drei Jahre.

2. Beriicksichtigung der PAI

Eine zweite Voraussetzung zum Erwerb einer Immobilie ist im
Rahmen des Investitionsprozesses die Messung und Bewertung der
nachteiligen Auswirkungen der geplanten Investition auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) anhand der fir das Sondervermégen
herangezogenen  Nachhaltigkeitsindikatoren ~ fiir ~ nachteilige
Auswirkungen. Fur weitere Informationen zur Beriicksichtigung der
PAI wird auf den Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?” dieses Anhangs verwiesen.

3. Nachhaltigkeitsbezogener MaBnahmenkatalog (,,Aktionsplan®)

Wie bereits in dem vorstehenden Abschnitt erldutert, wird ein
MaBnahmenkatalog erarbeitet, mit dessen Hilfe der im ESG-Grid
erzielte Punktwert der jeweiligen Immobilie wahrend der
Bewirtschaftungsphase verbessert werden kann. MalRnahmen
konnen dabei bei samtlichen 6kologischen Merkmalen und ihren
Nachhaltigkeitsindikatoren = ansetzen. Nachfolgend  werden
exemplarisch mogliche VerbesserungsmafRnahmen aufgefiihrt, wobei
klargestellt wird, dass diese Auflistung nicht abschlieRend ist und
auch weitere MaRRnahmen ergriffen werden kénnen:

e Fir das Okologische Merkmal ,Energie, Kohlenstoff,
Treibhausgase”  koénnen mogliche Malnahmen  zur
Gebdudeoptimierung hinsichtlich der Energieeffizienz einer
Immobilie auf allen Ebenen ansetzen: Schaffung der
Voraussetzungen zur effizienten Messung und damit Analyse
sowie konkrete Umsetzung zur Energieoptimierung durch
Wartung, Rahmenkonzepte, bauliche MaRnahmen oder Einsatz
von erneuerbaren Energien.

e Eine mogliche MalRnahme beim 6kologischen Merkmal
yVerschmutzung”  beinhaltet die  Beauftragung einer
Umweltpriifung (insofern beim Ankauf' nicht vollumfinglich
erfolgt bzw. neue Erkenntnisse gewonnen werden) und

! Fiir direkt oder indirekt gehaltene Immobilien, die vor der Klassifizierung des Sondervermégens als Finanzprodukt nach Art. 8
Offenlegungs-Verordnung bereits im Bestand des Sondervermogens waren, gilt als Startdatum fiir den MaBnahmenkatalog und den
,Action Plan“ der 01.10.2021. Fir Projektentwicklungen beginnt die Frist zur Umsetzung aller MaRnahmen gemiR
MaRnahmenkatalog ab dem Datum der Fertigstellung der Immobilie.
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gegebenenfalls die Einleitung entsprechender MaBnahmen zur
Beseitigung von Belastungen.

e Mallnahmen bei dem Okologischen Merkmal
»Wassermanagement” beinhalten mogliche MaRnahmen
beispielswiese Investitionen in zusatzliche Wasserzahler oder die
Gebdudeausstattung, um entweder die Grundlage fiir eine
Verbrauchsanalyse/-Uiberwachung zu legen oder daran
anknipfend den Wasserverbrauch zu optimieren.

e Bei dem o6kologischen Merkmal ,Abfallmanagement” kénnen
VerbesserungsmalBnahmen sowohl bei der Erstellung von
Konzepten und entsprechender Aufklarung der Mieter als auch
bei baulichen MaBnahmen (z.B. Schaffung/Einrichtung von
Rdumen, Entsorgungsschachten) ansetzen.

e SchlieRlich ist fur das o6kologische Merkmal ,Umweltlabel/-
zertifizierung” eine geeignete VerbesserungsmafRnahme die
Prifung, Vorbereitung und Durchflihrung einer Zertifizierung.

4. Weitere Anlagestrategie des Sondervermogens

Neben der vorgenannten nachhaltigen Anlagestrategie verfolgt die
Gesellschaft mit ihrer Anlagestrategie fiir das Sondervermégen die
folgenden Anlageziele: Fir das Sondervermogen wird der Aufbau
eines nach Nutzungsarten und Landern diversifizierten Immobilien-
Portfolios bestehend aus Immobilien und ggf. Immobilien-
Gesellschaften entsprechend der gesetzlichen und vertraglichen
Risikostreuungsregeln angestrebt. Als Anlageziele werden fir das
Sondervermogen eine nachhaltige Ertragskraft aufgrund zuflieRender
Mieten und etwaiger Zinsen sowie eine kontinuierliche
Wertsteigerung  des  Immobilienbesitzes  angestrebt.  Fir
weiterfiihrende Informationen wird auf den Hauptteil des
Verkaufsprospekts des Sondervermogens verwiesen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die vorgenannte Investitionsquote von laufend mindestens 80 % des
Gesamtwertes aller fiir das Sondervermégen gehaltenen Immobilien
und immobilien-Gesellschaften, welche 6kologische Merkmale nach
Malgabe der von der Gesellschaft hierfir festgelegten
Voraussetzungen berlicksichtigten, ist als Anlagegrundsatz bzw. -
grenze in den Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermdgens
festgeschrieben.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,  die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

N

Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in  bestimmte
Vermogenswerte an.
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Weiter werden die Investitionen flir das Sondervermégen im Rahmen
des Ankaufs sowie wahrend der laufenden Bewirtschaftung anhand
der unter den Abschnitten ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren
werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?” und ,Welche Anlagestrategie wird mit
diesem Finanzprodukt verfolgt?” aufgefiihrten Kriterien und
Methoden geprift. Nur wenn die in den vorgenannten Abschnitten
erlauterten Voraussetzungen vorliegen, wird eine Immobilie in die
Investitionsquote einberechnet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Dieser Abschnitt ist fir Investitionen fiir das Sondervermégen nicht
relevant, da gemal der Anlagestrategie des Sondervermaogens nur in
Immobilien  bzw. Immobilien-Gesellschaften investiert wird.
Investitionen in Unternehmen sind von der Anlagestrategie des
Sondervermoégens nicht umfasst. Nach Verstandnis der Gesellschaft
sind Immobilien-Gesellschaften keine Unternehmen im Sinne dieses
Abschnitts.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt
geplant?

GemaR der Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermogens
investiert die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermodgens in
Immobilien sowie Immobilien-Gesellschaften. Daneben werden durch die
Gesellschaft auch Liquiditatsanlagen gehalten. Nach Ansicht der
Gesellschaft sind Liquiditatsanlagen keine Vermdgensallokation im Sinne
dieses Abschnitts.

Mindestens 80 % des Gesamtwertes aller Immobilien und Immobilien-
Gesellschaften des Sondervermdgens sollen in (direkt oder indirekt Gber
Immobilien-Gesellschaften gehaltene) Immobilien investiert werden,
welche die von der Gesellschaft flir das Sondervermégen festgelegten
Voraussetzungen fir die okologischen Merkmale erfillen (in der
nachfolgenden Grafik: #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale
Merkmale). Im Ubrigen kann direkt oder indirekt in Immobilien investiert
werden, welche nicht die vorstehend erlauterten Voraussetzungen an die
Okologischen Merkmale erfiillen (in der nachfolgenden Grafik: #2 Andere
Investitionen).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben  (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

V3

Investitionen e

#2 Andere

Hochstens 20 % des
Gesamtwertes aller
Immaobilien und Immobilien-
Gesellschaften

#1 Ausgerichtet auf o©kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf okologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wird kein Mindestmall an nachhaltigen Investitionen angestrebt,
welche die Voraussetzungen nach der EU-Taxonomie erfiillen, sodass das

Mindestmal 0 % betragt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:
I in fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der
EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten  sind
Tatigkeiten, fir die es noch

keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem

Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

V3

geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschlieRlich
Staatsanleihen
v 0%
100% 100%

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Die Anlagestrategie des Sondervermdgens sieht kein Mindestmald
hinsichtlich der Investitionen in Staatsanleihen vor, sodass die
vorstehenden Grafiken identisch sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten?

Fiir das Sondervermégen werden keine nachhaltigen Investitionen im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung und/oder der EU-
Taxonomie angestrebt. Ein Mindestanteil an Ubergangsaktivititen
und ermoglichenden Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie wird
daher ebenfalls nicht angestrebt, sodass der Mindestanteil 0 %
betragt.
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(S |

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur oOkologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemall der EU- Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

V3

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Fir das Sondervermogen werden zwar Okologische Merkmale
beriicksichtigt, jedoch keine nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung und/oder der EU-Taxonomie angestrebt.
Demnach besteht kein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie-konform sind, d.h. der
Mindestanteil betragt 0 %.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen Investitionen in Immobilien,
welche nicht die in der Anlagestrategie des Sondervermogens
festgeschriebenen Voraussetzungen fiir die Okologischen Merkmale
erfullen. Diese Investitionen dienen der Verfolgung der {brigen
Anlageziele des Sondervermogens. Hinsichtlich der Anlageziele wird auf
den Abschnitt ,,Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik” des
Hauptteils des Verkaufsprospekts verwiesen.

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz fir die vorgenannten
Investitionen ist nicht vorgesehen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.reim.bnpparibas.de/
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